SUPLEMENTO DEFINITIVO,

Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo han sido registrados en el Registro Nacional

de Valores que lleva la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podran ser ofreci
fuera de los Estados Unidos Mexicanos.




GON BASE EN EL PROGRAMA DUAL DE CERTIFICADOS BURSATILES CONSTITUIDO POR:

WIIRNERA FRISCCO

MINERA FRISCO, S.A.B. DE C.V.

SE LLEVO A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE HASTA 60,000,000 (SESENTA MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES CON VALOR
NOMINAL DE $100.00 {CIEN PESOS 00/100 M.N.} CADA UNQ, EN LOS TERMINOS DESCRITOS EN ESTE SUPLEMENTO iNFORMATIVO.

MONTO DE LA OFERTA:

$6,000'000,000.00 {SEIS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 MONEDA NAGIONAL)

Todos los terminos con maytscuta inicial utilizados en el presente Suplemento Informativo (sl “Suplemento”) que no estén dsfinidos en forma especifica en
misma, tendrén el significado que se les atribuye en el Prospecio del Programa.

Penominactén del Emisor:
Monto Total Autorlzado del
Programa con Caracter
Revolvente:

Vigencia def Programa:

Tipo de Valor:

Tipo de Oferta:

Clave de Plzarra:

Ndmero de Emisién
Correspondlente;

Monto de la Emislién:
Ndmero de Certificados
Bursatiles:

Denominacién:

Valor Nominal de los
Certificados Bursatites:
Precio de Colocacién:
Tasa de Referencia:
Mecanismo de Colocacién:
Fecha de Publicacidn del
Aviso de Oferta Publica:
Fecha de Oferta Publica de
los Certificados Bursétiles:
Fecha tle Gierre del Libro:
Fecha de Publicacién del

Aviso con Fines Informativos:

Fecha de Reglstre en Bolsa:
Fecha de Liquidacién:
Fecha de Emisién:

Plazo de Vigencia de la
Emision:

Fecha de Venclmiento:
Garantia:

Recurso Neto gue obtendra

la Emisora con la colocacion:

Destino de los Recursos:

Calificacién otorgada por HR
Ratings de MéxIico, S.A. de
C.V., a la Emision:

Calificacién otorgada por Fitch

México, S.A.deC.V,,ala
Emisidn:

Caracteristicas de esta Tercera Emisién al amparo del Programa (la "Emlsion”):

MINERA FRISCO, 8.A.B. DE C.V. (EL "EMISOR", LA "EMISORA" O “MFRISGC", INDISTINTAMENTE),

Hasta $15,000°000,000.00 {QUINGE MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.), 0 su equivalente en UDIs, con cardcter revolvente.

5 (cinco) afios contadas a partir del oficio de inscripcién de! Programa emitido por la Comisidn Nacional Bangarla y de
Valores.

Certificados Bursatiles.

Oferta publica primaria nagional.

MFRISCO 24-3

Tercera.
$6,000'000,000.00 (Ssis mil millones de pesos 00/100 M.N.)

60,000,000 (Sasenta millones) de Certificados Bursatiles.
Moneda Nacional,

$100.00 (Cien pesos 00/100 M.N.) cada uno,
$100.00 (Clen pesos 00/100 M.N.) cada uno.
Variable.

Construccidn de libro.

19 de agosto de 2024,

20 de agosto de 2624,
20 de agosto de 2024,

20 de agosto de 2024.
22 de agosto de 2024,
22 de agosto de 2024,
22 de agosto de 2024,

1,092 (M noventa y dos) dfas equivalentes aproximadaments a 3 afios.
19 de agosto de 2027,
Los Certificades Bursatiles serdn quirografarios, por lo que no contaran ceh garantia especifica.

$5,983,417,400,00 {Cinco mil novecientos oshenta y tres millones cuatrocientos diecisiete mil custrocientos pesos 00100 M.N,), Ver capitulo
1. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA, inciso ¢) Destino de los Recurses, de este Suplemento.

Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los Gerlificados Bursétiles seran destinados para los fines descritos en el
capltulo 1. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA, inciso ¢) Destino de los Recursos, de este Suplemento.

“HR A", significa que el emisor o emision con esta calificacién ofrece sequridad aceptable para el pago oportuno de
obligaciones de deuda. Mantienen bajo riesgo crediticio ante escenarics econémicos adversos. La calificacion olorgada ne
constituye una recomendacién para comprar, vender o mantener algln instrumento, ni para llevar a cabo alguin tipo de
negocio, inversion u oparacion y puede estar sujela a actualizaciones en cualyquier momenio, de conformidad con las
metodologias de calificacién de HR Ratings v en trminos de lo dispuesto en el articulo 7, fraccién i yfo 1ll, segin
corresponda, de las "Disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de valores y a ofros participantes del
mercado de valores,

“BBB+(mex)”, es decir Las calificaciones nacionales ‘BBB’ indican un nivel de riesgo de incumplimiento maderado en
relacion con ofros emisores u obligaciones en el mismc pais o con la misma unién monetaria. Las calificaciones
comprencidas de los niveles AA (mex) a B {mex) inclusive, podrén ser diferencladas agregandoles un sigho de mas {+) ¢
menos (-), para destacar su forialeza o posicién relativa dentro de cada nivel. La calificacién otorgada no consfituye una
recomendacicn de inversidn, y puede estar sujeta a actualizaciones en cualkquier momento, de conformidad con las
metodologias de Fitch.

Procedimiento para el cdlculo de interés a Tasa de Rendimiento de los Certificados Bursatiles: A partir de su Fecha de Emision, y en tanto no sean
amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles devengaran en cada Periodo de Intereses un interés bruto anual sobre su valor nominal o su Valor
Nominal Ajustado, segun correspenda, a una tasa igual a la tasa a que hace referencia el siguiente parrafo, gue el Representante Comin calcular el segundo
Da Habll previo a la Fecha de Pago de Intereses que corresporda (la "Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés”) y que regird y se utllizard para
determinar los intereses a pagar precisaments durante ese Periodo de Intereses. La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual’) se calculard
madiante la adicidn de 1.50% (uno punto cincuenta por clento) (la "Sobretasa’) al resultado, redondeado a dos decimales, de multiplicar los factores resultant

de sumar () 1 {unc) mas (ii} la Tasa de Inferés Interbancaria de Equilibric de Fondec a un dfa habil bancario (la “TIIE de Fondeo"), correspondiente a cada dia




transcurrido entre (A) () el segunco Dia Habil previc a la Fecha de Emisién {incluyéndola) o {il) la Fecha de Determinacion de |a Tasa de Interés aplicable al
Periodo de Intereses inmediato anterior (incluyéndola), segin corresponda, y (B) la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés aplicable al Pericdo de
Intereses correspondiente (excluyéndola), conforme a la formula descrita a continuacién {la *Tasa de Interés de Referencia® ¢ “TIIE de Fondeo Compuesta®), la
cual serd utllizada por el Representante Comdn en Fecha de Determinacion de ia Tasa de Interés Brufo Anual utllizara la férmula que aparece en el Titule
lOnice y en este Suplemento.

El interés que causaran los Ceitificados Bursétiles se computard a pariir de su Fecha de Emisidn, o al inicic de cada Periodo de Intereses, segin corresponda
¥ los célculos para determinar las {asas y el monto de los intereses a pagar deberdn comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha
de Pago de intereses correspondiente, v, en consecuencia, el siguiente Periodo de Interases se disminuiré en el nimero de dlas en el gue se haya aumentado
ol Perlodo de Intereses anterlor, Los calculos se efectuaran cerrdndose a centésimas. Iniciado cada Perfodo de Intereses la Tasa de Interés Bruto Anual de
cada periode no sufrird cambios durante el mismo.

El Representante Comin dara a conocer a la CNBV a fravés del Sistema de Transferencia de Informacién sobre Valores a cargo de dicha institucion {"STIV-
2%), a la Bolsa Mexicana de Valores {la "BMV") a través del Sistema Elecirénice de Envio y Difusién de Informacion (el "SEDI" o "Emisnet®) v al Indeval, por
escrito ¢ a través de los medios que éstos determinen, asf como al Emisor por escrito (pudiendo sar por correo electrénico), por lo menes con 1 (un) dia habil
de anticipacion a la Fecha de Pago correspondiente, el importe de los intereses & pagar, la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al Periodo de Intereses
correspondiente y, en su caso, el monto de principal a amortizar. Asimismo, dara a conoger a la BMV y a la CNBY la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al
sigulente Perfodo de Intereses y, en su caso, el Valor Nominal Ajustado por cada Certificado Bursatil en circulacién, Los Certificados Bursatites dejaran de
causar intereses a partir de Ia fecha sefialada para su page, sismpre que la Emisora hubiere constituido el deposito del importe de la amortizacion total, y en su
caso, de los inlereses comrespondientes, en las oficinas del Indeval, a mds tardar a las 11:00 a.m., (hora de la Ciudad de México) de ase dia. En los términos
del articule 282 de la LMV, la Emisora estipula que el fitulo que ampara el monto total de la Emisién no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de 6stos ¥
para todos los efsctos legales, las constancias que ef propio Indeval expida para tal efecto, La amortizacién de los Cerlificados Bursatiles se efectuar conira la
entrega del tiulo o de la constancia emitida per Indeval, para tal efecto, el dia sefalado para su vencimiento.

Periodicldad en el Pago de Intereses: Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 91 {Noventa y un) dias, (cada
uno, un *Periodo de Intereses”), en las fechas sefialadas en el calendario de pago de intereses, o si cualquiera de dichas fechas fuera un dia inhabil, of page
se realizara el siguiente dia habil sin gue lo anterior se considere como un incumplimiento, calculdndose, en todo caso, el monie de intereses correspondiente
por los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses del Paricdo de Intereses correspondiente (cada una, una “Fecha de
Pago”). La dltima Fecha de Pago deberé coincidir con la Fecha de Vencimiento de la prasente Emisién. El primer pago de intereses se efectuara precisamente
el 21 de noviembre de 2024 :

Intereses Moratorios: En casc de incumplimiento en el pago oportunc y fotal de principal exigible, se causardn intereses moratorics, en sustitucion de los
intereses ordinarios, sobre el principal insolute vencido y no pagado a partir de la Fecha de Pago en que ocurra el incumplimiento y hasta que la suma de
principal insoluta vencida haya quadado ictalmente cubierta, a una tasa anual igual a la Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada aplicable al Periodo da
Intereses que termina en la Fecha de Pago en que ocurra el incumplimiento méas 1.5 {uno punto cinco) puntos porcentuales sobre una base de 360 {trescientos
sesenta) dias y por los dias efectivamente transcurrides en mora. En su caso, los intereses moraterios seran pagados en las oficinas de la Emisora, ukicadas en
Avenida Paseo de las Palmas niimero 781, piso 7, colonia Lomas de Chapultepec Il Seccién, Alcaldia Miguel Hidalge C.P. 11000, Ciudad de México, o en la
direccion que el Representante Comn notifique en case de que cambie el domicllio de sus oficinas, en la misma moneda que la suma principal. Lo anterior, en
el entendido que todas las cantidades que se reciban de la Emisora se aplicaran en primer término al pago de intereses moratorios, posteriormente al pago de
intereses ordinarios y finalmente al salde principal insolute.

Amortizacion: La amoartizacion de log Cerlificados Bursatiles se realizara a su Valor Nominal, o Valor Neminal Ajustade, en su case, en un solo pago en la
Fecha de Vencimiento mediante iransferencia electronica de fondos realizada a Indeval, contra la entrega y cancelacion del titulo.

En caso de que la fecha sefialada para llevar a cabo la amertizacién de los Certificados Bursatiles no sea un dfa habil entonces la amortizacién se llevara a
cabo el dia habil inmediato siguiente, sin que lo anterior se considere un incumplimiento.

El Representante Comin debera dar aviso a Indeval, por escrito a la GNBV & fravés de STIV -2 v a la BMV a través de EMISNET o a través de los medios que
éatas determinen, por lo menos el segundo dfa habil a la Fecha ds Vencimiento, en donde indicara la fecha de dicha amortizacion y la cantidad a ser pagada
por el Emiscr.

Amortizacién Anticipada: La Emisora tendra el derecho da amortizar anticipadamenta de manera parcial o tofal de los Cerlificados Bursaties, en cualquier
momento antes de la Fecha de Vencimiento, a un precio por Certificado Bursatil igual a lo que sea mayer enire: (a) el valor nominal de los Certificados
Bursatiles, o (b} el “precio limpio” caiculado mediante e promedio aritmético de los (ltimos 30 (irsinta} dias previos a la fecha de notificacion de la amortizacian
anficipada proporctonado por el Provaedor Integral de Precios, S.A. de C.V. (PIP) y Valuacion Operativa y Referenclas de Mercado, S.A. de C.V. (VALMER).
La fuente publica en la que los inversionistas podrdn verificar los precios proporcionadoes por Proveador Integral de Precios, S.A. de G.V. y Valuacién Operativa
y Referencias de Mercado, S.A. de CV., son www.piplatam.com y www.valmer.com.mx respectivamente. La amoriizacion anticipada se llevara a cabo
conforme al precio establecido en el pérrafc anterior, mas los intereses devengados y no pagados respecto de los Certificados Bursatiles a la fecha de
amortizacién anticipada y cualesquiera otras sumas adeudadas respectc de los Certificados Bursétiles, si las hubiers, Para ello (i) la Emisora, informara por
escrito su decision de ejercer dicho derecho de amortizacion anticipada al Representante Comiin y al INDEVAL, asi como a la CNBV, a través de los medlos
gue esta determine, ¥ a la BMV y a los Tenedores, & través del SEDI (o cualguier otro medio que la BMV determing), cuando menos con € (seis) dlas habiles de
anficipacion a la fecha en que el Emiscr tenga la infencién de amortizar anticlpadamente Ia totalidad de los Certificados Bursatiles, v (i) la amortizacion total
anticipada se llevard a cabo en las oficinas de INDEVAL, ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Golonia Cuauhtémoc, Alcaldfa Cuauhiémec,
C.P. 06500, Ciudad de México, o, de no ser posible, en |as oficinas del Emisor. El Representante Comn, el segundo dfa habil inmediato anterior a la fecha que
se hubiera establecido para llevar a cabo ia amoriizacion anticipada, calculara y publicara el valor al que se vayan a amordizar los Certificados Bursétiles, a
través del SEDI que mantiene la BMV s informara por escrito a INDEVAL y a la CNBV, o a través de los medios que estas determinen de tal circunstancia.

En caso de que el Emisor dacida ne sjercer su derecho respecto de la amortizacion anticipada, debera de notificar por escrito o a fravés de los madios ue
estos determinen, al Indeval, a la CNBV, a |z BMV y al Representante Comiin, por lo menos con 2 {dos) dias haviles de anticipaclon a la fecha en la que se
pretendfla llevar a cabo dicha amortizacién anticipada. En tasc de no realizar el pago en dicha fecha y decida no ejercer su derecho de amorlizar
anticipadamente parcial o totalmente los Cerlilicados Bursatiles, los gastos en los que hublese incurrido el Representante Comin respecto de dicho cambio
correrén a cargo del Emiscr, en el entendido ademas, que la decision del Emisor de no sjercer dicho dereche no se considerara como un incumplimiento.
Lugar y Forma de Pago de Principal ¢ Infereses: El piincipal ¢ Intereses ordinarios de los Certificados Bursétiles se pagaran de conformidad con lo previsto
en el Ttule, mediante fransferencia electronica de fondos, 2 través de INDEVAL, cuyas cficinas se encuentran ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No.
255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, Alcaldla Cuauhtémoc, C.P. 06500 Ciudad de México, conira entrega del THulo o fas constancias que para tales efectos expida
INDEVAL y se pagara via Casa de Bolsa (segdn contrato de intermediacién bursatil) en forma electrénica al INDEVAL. En caso de Gue 8l pago de principal o
de algln periodo de page de intereses no sea cubierto en su totalidad, el INDEVAL no estard obligado a antregar el Titulo ¢ la constancia correspondiente a
dicho pago, hasta que sea integramente cubierto; en cualquier caso, INDEVAL no sera responsable si no entregare el Titulo o la constancia correspondiente a
dicho pago, en casc de que y hasta en tante el pago no sea integramente cubieric.

Depositario: 5.1, Indeval Ihstitucidn para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales cuando, en su caso, sU régimen de inversién lo prevea expresamente. Los posibles adquirentes deberan
considerar cuidadosamente teda la informacién contenida en el Prospecto del Programa y en el presenfe Suplemento. Asimismo, se informa a los
inversionistas acerca (Ver capitulo de factores de riesgo pagina 17 del Prospecio del Programa), del conflicte de intereses con motivo de que Inversora
Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero nbursa {“Inversora Bursatil’y y la Emisora forman parte del mismo consarcio.

Certificados Bursatiles Adicionales: Cenforme a lo establecido en el Titulo y en la seccién “Certificados Bursétiles Adicionales® del presente Suplemento, el
Emisor tendra derecho a emitir y ofrecer plblicamente Certificados Bursatiles adicionales a los Cerlificados Bursatiles a que se reflere el Titulo y en este
Suplemenic.

Régimen Fiscal: La presente seccién centiene una breve descripcién de clertos impuestos aplicables en los Estados Unidos Mexicanos ("México™ a la
adquisicién, propiedad y dispesicion de instrumentos de deuda como los Gertificados Bursétiles por inversionistas residentes y no residentes en México para
efectos figcales, pero no prefende ser una descripcion exhaustiva de todas las consideracionss fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de adquirir o
disponer de Certificados Bursatiles. E| régimen flscal vigente podra modificarse a lo large de la vigencia de los Certificados Bursatiles. Recomendamos a todos
nuestros inversionistas consuitar en forma independients a sus asesores fiscales respecio & las disposiciones lsgales vigentes aplicables a la adquisicion,
propledad y disposicién de instrumentos de deuda como los Certificados Bursétiles antes de realizar cualquier inversién en los mismos.

La fasa de retencidn aplicable respecic a los intereses pagades se encuentra sujeta a: () para las personas fisicas y morales resicentes en México para
efectos fiscales, a lo previsto en los arifculos 54, 135 y demds aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigents y el articulo 21 da la Ley de Ingres
de la Federacién para el Ejercicio Fiscal 2024, es decir, 2 la tasa del 0.50 % {Cerc punto cincuenta por ciento) anual sobre el monto del capital que dé lugsral

e



[pago de intereses; (fi) para los residentes en el extranjerc que obtengan ingresos provenientes de Méxice, serd aplicable el articulo 153 ¥ demas aplicables de
la Ley del Impuesto Sobre la Renta; y (iil) para las personas fisicas y morales residentes sn el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en et artfculc 186 y
demés aplicables de la Ley del Impuesio Sobre la Renta, El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo del plazo de los Certificados Bursatiles. Los
posibles adquirentoes de los Certificados Bursaliles deberan consultar con sus asescres las consecuencias fiscales resultantes da |a compra, el mantenimiento
0 la venta de Jos Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto de su situacion en particular.

Obligaciones de Hacer y de No Hacer y Casos de Vencimiento Antleipado: Los Certificados Bursatiles contienen obligaciones de hacer y obligaciones de
no hacer, cuyo fncumplimiento podrla resultar en su vencimiente anticipato, conforme a los 1érminos y condiciones del Titulo que documenta la presente
Emisitn y que se reproducen en este Suplemente, Ver “Obligaciones de Hacer, Obligaciones de No Hacer y Casos de Vencimiento Anticipade” en el presents
Suplemento.

Nombres de personas con participacidn relevante en la colocacion: Esta informacion se puede consultar en el presente Suplemenio en sl apartado
Nombres de perscnas con participacién relevante en !a colocacion,

Intermediario Colocador: Inversora Bursatil, 8.A. de C.V., Casa e Bolsa, Grupo Financlsro Inbursa.

Representante Comun: Value, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero. -

Factores de Riesgo: Ver capftule de factores de riesgo pégina 17 del Prospecto y capiiulo primero del presente Suplemento,

El Emisor e Inversora Burséatll come Intermediario Golocador son parte del mismo grupo: Tanto ! Emisor como Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de
Bolsa, Grupo Financiere Inbursa son parte del mismo grupo, por lo que podria existiv un interss adicicnal del referide intermediario en los Certificados
Bursétiles. No obstante, lo anterior, Inversora Bura&til, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financlero Inbursa y la Emisora son sociedades independientes
entre s y sus operaciones no 2stén relacionadas.

Las Inspecclones del Representante Comin son una facultad y no una obligacién en términos de las disposiciones legales aplicables: De
conformidad con lo establecido con la Circular Unica de Emisoras, &l Representante Comun esté facultado y tiene el derecho de solicitar a la Emisora, la
informacién que se le hublera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligacicnes establecidas a su carge en este
Suplemento y Titulo de la emisién, excepto de las obligaciones de indcle contable, fiscal, laboral y administrativa de la Emisora previstas en el Titulo que ho
incidan directamente en el pago de los Certificadcs Bursatiles . Para estos efectos, dicha Circular Unica de Emisoras establece que el Representante Comuin
puede, pero no tiene la obligacion de, practicar visitas o revisienas para verificar el cumplimiento de las obligaciones de la Emisora conforme a lo establecido
en el Titulo. En ese sentido, el Representante Comtin, a fin de evitar gastes innecesarios a la Emisién, ios cudles pueden implicar una afectacion en la
capacidad de pago ds la misma hacia los Tenedcres, se reservard e! derecho de realizar dichas visitas o revisiones cuando, a juiclo de este, sea conveniente o
necesaric para dar cumplimiento a sus obligaciones de verificaclon establecidas en el Tiulo correspondisnts.

INTERMEDIARIO COLOCADOR

"‘ INBURSA
l.‘ Case de Bolsa

tnverscra Bursalll, 8.A, de GV,
Casa do Bolsa, Grupo Flnandlere Inbursa

Los titulos objeto de la presente Ofera Publica de Certificados Bursatiles se encusniran inscritos en el Registo Nacional de Valores, con el numero
3331-4.19-2023-005-03 y son aptos para ser listados en el listade correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B, de C.V.

La inscripcién en el Regisiro Nacional de Valores, no implica certificacion sobre la bondad de Jos valores, Ia solvencla de la Emisora o sobre la exactitud o
veracidad de la informacion contenida en el Prospectc ni en este Suplemanto, ni sonvalida les actos que en su caso, hubieran sido realizados en contravengién
de las leyes.

El contenide, exactitud, veracidad y oportunidad de la informacién y documentacién correspenden a la exclusiva responsabilidad de (as personas que la
suscriben, y no imglica certificacién ni opinién o recomencdacion alguna de la Comisién, del intermediario ¢olocador o la belsa de valores de que se trate, sobre
la salvencia, liquidez o calidad crediticia de la emisora o la bondad de los valares,

El Prospecto del Programa y el presente Suplemento se encuentran a disposicion del pablico inversionista con les Intermediarios Colocadores y en las paginas
de Internet de la BMY {www.bmv.com.mx), de la CNBY (www.goh.mx/enbv} y del Emisar (www.minerafrisco.com.mx) en el entendido que ni dicha pagina ni sy
contenido forman parte del Prospecto ni del presente Suplemento.

Ciudad de México, a 20 de agosto de 2024 Autorizacidn de CNBV para su publicacidn: 153/3683/2024 de focha de 19 de agoste d




Manifestamos que a la fecha de presentacion del suplemento o avisos correspondientes y con base en la informacion que
tenemos a nuestra disposicién, a nuestro leal saber y entender, el Emisor retine los supuestos contenidos en el articulo 13
Bis de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de
valores publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.”

LA EMISORA

MINERA FRISCO, S.A.B.DEC.V.

=
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f) Calificacion a la Emision otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V.
g) Calificacidn a la Emision otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.
Los anexos forman parte integrante de este Suplemento,

El presente Suplemento y sus anexos son parte integrante del Prospecto del Programa autorizado por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores, por lo que ambos documentos deberan consultarse conjuntamente con
el referido Prospecto. Los anexos del presente Suplemento forman parte integral del mismo. Todos los términos
utilizados en el presente Suplemento que no estén definidos en forma especifica tendran el significado que se les
atribuye en el Prospecto.

Ninguin intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el ptiblico, o cualquier otra persona, ha sido
autorizado para proporcionar informacién o hacer cualquier declaracién que no esté contenida en este
Suplemento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacién o declaracién gue no esté contenida en est
Suplemento, deberé entenderse como no autorizada por el Emisor o por Inversora Bursatil, S.A. de C.V,, Casa te
Bolsa, Grupo Financiero Inbursa, seg(in corresponda.



INFORMACION GENERAL

a) Glosario de Términos y Definiciones

Los términos con mayuscula utilizados en el presente Suplemento y que no sean definidos a continuacion,
tendran el significado que se les atribuye en la Seccion “1) INFORMACION GENERAL. a) Glosario de
Términos y Definiciones” del Prospecto del Programa.

‘Asamblea de Tenedores”

“Avisos”

‘BMV' 0 "Bolsa”

*Causa de Vencimiento Anticipado”

“Certificados Bursatiles”

n

"Certificados Bursatiles Adicionales

“Emision”

‘EMISNET"

“Fecha de Amartizacion Anticipada”

“Fecha de Determinacion de la
Tasa de Interés Bruto Anual’

*Fecha de Emisién”

‘Fecha de Pago de Intereses”

"Fecha de Vencimiento”
“Intermediario Colocador”

“Oferta”

*Periodo de Intereses”

significa la asamblea general de Tenedores de los Certificados
Bursatiles objeto de la Emision. :

significa, conjunta o individualmente, segln el contexto lo requiera en
cada caso, el aviso de oferta publica y el aviso de colocacién que emita
la Emisora en relacion con la Emisién.

significa la Belsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

tiene el significado que a dicho término se le atribuye en términos del
Titulo y del presente Suplemento

significa los certificados bursatiles emitidos por la Emisora objeto de la
Emision y descritos en el presente Suplemento.

significa los Certificados Bursatiles que, en su caso, sean emitidos y
ofrecidos publicamente por la Emisora de manera adicional a los
Certificados Bursatiles Originales objeto de la Emision y que se
especifican en la seccién "NUmero y caracteristicas de Certificados
Bursatiles Adicionales” del presente Supiemento.

significa ia Tercera emisién de largo plazo de Certificados Bursatiles
que realiza la Emisora al amparo del Programa y descrita en el
presente Suplemento.

significa el Sistema Electrénico de Envio y Difusion de Informacion de
la BMV,

significa la fecha en la que la Emisora amortice de manera anticipada

los Cerlificados Bursatiles, conforme a la seccion “Amortizacion
Anticipada’ de este Suplemento.

significa la Tasa de Interés aplicable al Periodo de Intereses inmediato
anterior {incluyéndola), seguin corresponda.

significa el 22 de agosto de 2024,

significa cada una de las fechas sefialadas conforme al calendario de
pagos que se incorpora al Tiulo que documenta la Emisién y a la
Seccion “Periodicidad de Pago de Intereses” de este Suplemento.
significa el 19 de agosto de 2027.

significa, “Inbursa”.

significa la oferta publica de los Certificados Bursatiles objeto de la
Emision, cuyas caracteristicas se describen en el presente Suplemento.

significa cada periodo de 91 (Noventa y un) dias naturales, contadog
partir de la Fecha de Emision.




"Precio de Amortizacion Anticipada”  significa E| precio por Certificado Bursatil igual a lo que sea mayor
entre: (a) el valor nominal de los Certificados Bursatiles, o (b) el “precio
limpio” calculado mediante el promedio aritmético de los Ultimos 30
(TREINTA) dias previos a la fecha de notificacién de la amortizacion
anticipada, proporcionado por el Proveedor Integral de Precios, S.A. de
C.V. (PIP) y Valuacion Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de
C.V. (VALMER). La fuente publica en la que los inversionistas podran
verificar los precios proporcionados por Proveedor Integral de Precios,
S.A. de C.V. y Valuacién Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de
C.V., son www.piplatam.com y www.valmer.com.mx respectivamente.
La amortizacion anticipada se llevard a cabo conforme al precio
establecido en el parrafo anterior, mas los intereses devengados y no
pagados respecto de los Certificados Bursaties a la fecha de
amortizacion anticipada y cualesquiera otras sumas adeudadas
respecto de los Certificados Bursatiles, si las hubiere. Para ello (i) La
Emisora, informara por escrito su decisién de ejercer dicho derecho de
amortizacién anticipada al Representante Coman y al INDEVAL, asi
como a la CNBVY, a través de los medios que esta determine, y a Ia
BMV y a los Tenedores, a través del EMISNET (o cualquier ofro medio
gue la BMV determine), cuando menos con 6 (SEIS) dias habiles de
anticipacién a la fecha en que la Emisora tenga la intencion de
amortizar anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles, y
{ii) la amortizacién total anticipada se llevara a cabo en las oficinas de
INDEVAL, ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, colonia
Cuauhtémoc, Alcaldia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México. El
Representante Comuin, dentro del segundo dia habil inmediato anterior
a la fecha que se hubiera establecido para llevar a cabo la amortizacién
anticipada, calculara y dara a conocer el valor al que se vayan a
amortizar los Certificados Bursatiles, a través del EMISNET que
mantiene la BMV y a la CNBV a través del STIV-2 e informara por
escrito a INDEVAL, o a través de los medios que estas determinen de
tal circunstancia. En caso de que la Emisora decidiere no continuar con
fa amortizacion anticipada total, deberd notificar al Representante
Comun, a la BMV a través del EMISNET, a la CNBV a través del STIV-
2, y al INDEVAL por escrito, o por los medios gue estas determinen, su
desistimiento sobre no amortizar anticipadamente fos Certificados
Bursatiles, con por lo menos 2 (DOS) dias habiles previos a la fecha de
amortizacién anticipada, en el entendido de que, en caso de que dicha
notificacion se realice fuera del plazo indicado, los gastos en los que
pudiere incurrir el Representante Comin derivado de dicho
desistimiento, seran con cargo a la Emisora, en el entendido ademas,
que la decision del Emisor de no ejercer dicho derecho no se
considerara como un incumplimiento.

"STIV-2" significa el Sistema de Transferencia de Informacion de Valores de Ia
CNBYV.

“Suplemento” : significa el presente suplemento informative elaborado en relacién con
la Emisién.

“Tasa de Interés Bruto Anual” significa la tasa de interés bruto anual a la cual devengaran intereses

los Certificados Bursatiles, la cual serd calculada conforme a lo
establecido en la Seccion “Forma de calculo de los intereses’ del
presente Suplemento.

“Tasa de Interés de Referencia” significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio de Fondeo a un
dia habil bancario (la “TIIE de Fondeo"), correspondiente a cada dia
transcurtido entre {A) (i) el segundc Dia Habil previo a la Fecha de
Emisién (incluyéndola) o (ii} la Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés aplicable al Periodo de Intereses inmediato anter]oér/
(incluyéndola), segln corresponda, y (B) la Fecha de Determinacion ‘?
ia Tasa de Interés aplicable al Periodo de Intereses correspondie%

S /2



“Tasa Sustituta”

“Tenedor”
“Titulo”

“Valor Nominal Ajustado”

(excluyéndola), conforme a la formula descrita a continuacion (la “Tasa
de Interés de Referencia” o “TIIE de Fondeo Compuesta”).

significa la tasa que publique el Banco de México como tasa sustituta
de la Tasa de Interés de Referencia, aplicable para plazos similares o
cercanos en cuantia al Periodo de Intereses correspondiente y que, en
adicién, se encuentre mas cercana a la Facha de Determinacion de la
Tasa de Interés Bruto Anual.

significa cualguier titular de Certificados Bursatiles.
significa el titulo que documenta los Certificados Bursatiles.

tiene el significado que se menciona en la Seccion “Amortizacio
Anticipada” del presente Suplemento.



b) Resumen ejecutivo.

La informacién correspondiente a esta seccién del Suplemento se incorpora por referencia al Reporte Anual del
ano 2023 presentado ante la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2024, asl como una retransmision de dicho
reporte el 03 de mayo de 2024. La informacion que se incorpora por referencia podrd consultarse e
www.bmv.com.mx, www.goh.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora www.minerafrisco.com.mx.



¢} Factores de Riesgo

La informacion correspondiente a esta seccion del Suplemento se incorpora por referencia al Reporte Anual del
aflo 2023 presentado ante la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2024, asi como una retransmisién de dicho
reporte el 03 de mayo de 2024. La informacion que se incorpora por referencia podra consultarse en;
www.bmyv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora www.minerafrisco.com.mx.

Tanto el Emisor como Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa son parte del
mismo grupo, por lo que podria existir un interés adicional del referido intermediario en los Certificados
Bursatiles. No obstante, lo anterior, inversora Bursatil, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa y
la Emisora son sociedades independientes entre s y sus operaciones no estan relacionadas.

Las inspecciones del Representante Comin son una facultad y no una obligacion en términos de las
disposiciones legales aplicables: De conformidad con lo establecido con la Circular Unica de Emisoras, el
Representante Comun esta facultado y tiene el derecho de solicitar a la Emisora la informacion que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de ia obligaciones establecidas a su
cargo en este Suplemento y Titulo de la emision, excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral
y administrativa de la Emisora previstas en el Titulo que no incidan directamente en &! pago de los Certificados
Bursatiles . Para estos efectos, dicha Circular Unica de Emisoras establece que el Representante Comun
puede, pero no tiene la obligacion de, practicar visitas o revisiones para verificar el cumplimiento de las
obligaciones de la Emisora conforme a io establecido en el Titulo. En ese sentido, e! Representante Comlin, a
fin de evitar gastos innecesarios a la Emisién, los cuéles pueden implicar una afectacién en Ia capacidad de
pago de esta hacia los Tenedores, se reservara el derecho de realizar dichas visitas o revisiones cuando,
juicio de este, sea conveniente o necesario para dar cumplimiento a sus obligaciones de verificacién
establecidas en el Titulo correspondiente.



d) Otros valores

La informacion correspondiente a esta seccion del Suplemento se incorpora por referencia al Reporte Anual del
afio 2023 presentado ante la CNBVY y a la BMV el 30 de abril de 2024, asl como una retransmisién de dicho
reporte el 03 de mayo de 2024. La informacién que se incorpora por referencia podra consultarse
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora www.minerafrisco.com.mx.



e) Documentos de Caracter Pliblico.

La informacién correspondiente a esta seccién del Suplemento se incorpora por referencia al Reporte Anual del
afio 2023 presentado ante la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2024, asl como una retransmision de dicho
reporte el 03 de mayo de 2024. La informacion que se incorpora por referencia podra consultarse en:
www.bmyv.com.mx, www.gob.mx/cnby, y en la pagina de la Emisora www.minerafrisco.com.mx.

A solicitud de cualquier inversionista, se proporcionara informacién relacionada con el contenido de este
Suplemento dirigiéndose a la responsable de la relacion con inversionistas:

Ruben de Jesus Aguilera Hernandez Tel. (55) 2122-2600 Ext. 2606 Directo. (55) 2122-2606
Email: rj.aguilera@minerafrisco.com. mx

Av. Paseo de las Palmas No. 781, Piso 7

Col. Lomas de Chapultepec, 11l seccion

Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000

Ciudad de México



2. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

a} Autorizacidon e Inscripcién en el RNV

Mediante oficio nimero 153/5389/2023 de fecha 27 de julioc de 2023, la CNBV autorizé Ia inscripcion
preventiva y oferta publica de los titulos al amparo del Programa, y mediante oficio nimero 153/3683/2024 de
fecha de 19 de agosto de 2024, la CNBV otorgé el ntmero de inscripcion 3331-4.19-2023-005-03 en el RNV de
la presente Emision. El establecimiento del Programa, asl como la Emision a que se refiere el present%
Suplemento fueron aprobadas por el Consejo de Administracién de la Emisora en sesion celebrada el 25
octubre de 2022, con un quérum de asistencia del 100%, que aprob6 en forma Unanime.



b) Caracteristicas de la Colocacion
Emisor

Minera Frisco, S.A.B. de C.V.
Tipo de Valor

Certificados Bursatiles.
Denominacion

Maneda Nacionai.
Niimero de Emision al amparo del Programa
Tercera.
Clave de Pizarra
MFRISCO 24-3
Monto Total Autorizado del Programa
Hasta $18,000'000,000.00 (Quince mil millones de pesos 00/100 M.N.), ¢ su equivalente en UDIs, con caracter
revolvente. De conformidad con la estructura del Programa, MFRISCO podra realizar tantas emisiones de

Certificados Bursatiles como determine, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados
Bursatiles en circulacidn no exceda del Monto Total Autorizado del Programa.

Vigencia del Programa

5 (cinco) afios contados a partir de |a fecha de autorizacidon que expida la CNBV.
Monto Total de la Colocacién

$6,000'000,000.00 (Seis mil millones de pesos 00/100 M.N.)
Niamero de Certificados Bursatiles

60,000,000 {Sesenta millones) de Certificados Bursatiles,
Valor hominal de los Certificados Bursatiles

$100.00 (Cien pesos 00/100 M.N.) cada uno.
Precio de Colocacion

$100.00 (Cien pesos 00/100 M.N.} cada uno
Tipo de Oferta Publica

Oferta publica primaria nacional.
Tasa de Referencia

Variable.
Mecénismo de Colocacidn

Cierre de libro.



Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta Puablica
19 de agosto de 2024.
Fecha de Cierre del Libro
20 de agosto de 2024,
Fecha Limite para la Recepcién de Ordenes
20 de agosto de 2024,
Horario de Inicio de la Construccién del Libro:
A partir de las 10:00 a.m.
Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacién con Fines Informativos
20 de agosto de 2024,
Fecha de Registro en la BMV
22 de agosto de 2024,
Fecha de Liguidacién
22 de agosto de 2024.
Fecha de Emisién
22 de agosto de 2024,
Plazo de Vigencia de la Emisién
1,092 (Mil noventa y dos} dias equivalentes aproximadamente a 3 afios.
Fecha de Vencimiento
19 de agosto de 2027.
Garantia
Los Certificados Bursatiles seran quirografarios, por lo que no contarén con garantia especifica.
Recursos Netos que obtendra el Emisor
$5,983,417,400.00 (Cinco mil novecientos ochenta y tres millones cuatrocientos diecisiete mil cuatrocientos pesos
00/100 M.N.). Ver capitulo 1. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA, inciso ¢} Destino de los Recursos, de este
Suplemento,
Calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V., a la Emisién
‘HR A", significa que el emisor ¢ emision con esta calificacién ofrece seguridad aceptable para el pago
oportuno de obligaciones de deuda. Mantienen bajo riesgo crediticio ante escenarios econémicos adversos. La
calificacion otorgada no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener algin instrumento, ni
para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversion u operacion y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacién de HR Ratings y en t&rminos de lo

dispuesto en el articulo 7, fraccion Il y/o lll, segun corresponda, de las “Disposiciones de caracter gener
aplicables a las emisoras de valores y a ofros participantes del mercado de valores.
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Calificacién otorgada por Fitch México, S.A. de C.V. a la Emision

‘BBB+{mex)", es decir Las calificaciones nacionales ‘BBB' indican un nivel de riesgo de incumplimiento
moderado en relacion con otros emisores u obligaciones en el mismo pais o con la misma unién monetaria. Las
calificaciones comprendidas de los niveles AA (mex) a B (mex) inclusive, podran ser diferenciadas
agregandoles un signo de mas (+} o menos (-), para destacar su fortaleza o posicion relativa dentro de cada
nivel. La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversién, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualguier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch.

Intereses Moratorios

En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de principal exigible, se causaran intereses
moratorios, en sustitucidn de los intereses ordinarios, sobre el principal insoluto vencido y no pagado a partir de
la Fecha de Pago en que ocurra ef incumplimiento y hasta que la suma de principal insoluta vencida haya
quedado totalmente cubierta, a una tasa anual igual a la Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada aplicable al
Periodo de Intereses que termina en la Fecha de Pago en que ocurra el incumplimiento mas 1.5 {uno punto
cinco) puntos porcentuales sobre una base de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias efectivamente
transcurridos en mora. En su caso, los intereses moratorios seran pagados en las oficinas de la Emisora,
ubicadas en Avenida Paseo de las Palmas nimero 781, piso 7, colonia Lomas de Chapultepec Ill Seccién,
Alcaldia Miguet Hidaigo C.P. 11000, Ciudad de México, o en la direccién que el Representante Comun notifique
en caso de que cambie el domicilio de sus oficinas, en [a misma moneda que la suma principal. Lo anterior, en
el entendido que todas las cantidades que se reciban de la Emisora se aplicaran en primer término al pago de
intereses moratorios, posteriormente al pago de intereses ordinarios y finalmente al saldo principal insoluto.

Amortizacién

La amortizacion de los Certificados Bursdtiles se realizard a su Valor Nominal, o Valor Nominal Ajustado, en
su caso, en un solo pago en la Fecha de Vencimiento mediante transferencia electrénica de fondos realizada a
Indeval, contra la entrega y cancelacion del titulo.

En caso de que la fecha sefialada para llevar a cabo la amortizacién de los Certificados Bursatiles no sea un
dia habil entonces la amortizacion se lievara a cabo ei dia habil inmediato siguiente, sin que lo anterior se
considere un incumplimiento.

El Representante Comuin deberé dar aviso a Indeval, por escrito a la CNBV a través de STIV -2 y a la BMV
a fravés de EMISNET o a fravés de los medios que éstas determinen, por lo menos el segundo dia hébil a la
Fecha de Vencimiento, en donde indicara la fecha de dicha amortizacién y la cantidad a ser pagada por el
Emisor.

Amortizacién Anticipada

La Emisora tendra el derecho de amortizar anticipadamente de manera parcial o total de los Certificados
Bursétiles, en cualquier momento antes de la Fecha de Vencimiento, a un precio por Certificado Bursatil igual a
lo que sea mayor entre: (a) el valor nominal de los Certificados Bursétiles, o (b) el “precio limpio” calculado
mediante el promedio aritmético de los ultimos 30 (treinta) dias previos a la fecha de notificacion de la
amortizacion anticipada proporcionado por el Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. (PIP) y Valuacién
Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V. (VALMER). La fuente publica en la que los inversionistas
podran verificar los precios proporcionados por Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. y Valuacion
Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V., son www.piplatam.com y www.valmer.com.mx
respectivamente. La amortizacion anticipada se llevara a cabo conforme al precio establecido en el parrafo
anterfor, mas los intereses devengados y no pagados respecto de los Certificados Bursatiles a la fecha de
amortizacion anticipada y cualesquiera otras sumas adeudadas respecto de los Certificados Bursatiles, si las
hubiere. Para ello (i) la Emisora, informara por escrito su decision de ejercer dicho derecho de amortizacion
anticipada al Representante Comun y al INDEVAL, asi como a Ja CNBV, a través de los medios que esta
determine, y a la BMV y a los Tenedores, a través del SEDI (o cualquier otro medio que la BMV determine),
cuando menos con 6 (seis) dias habiles de anticipacion a la fecha en que el Emisor tenga la intencion de
amortizar anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles, y (i) la amortizacién total anticipada se
llevara a cabo en las oficinas de INDEVAL, ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Colonia
Cuauhtéemoc, Alcaldia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, o, de no ser posible, en las oficinas del
Emisor. El Representante Comn, el segundo dia habil inmediato anterior a la fecha que se hubiera establecido
para llevar a cabo la amortizacion anticipada, calculara y publicara el valor al que se vayan a amortizar lo
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Certificados Bursatiles, a través del SEDI que mantiene la BMV e informara por escrito a INDEVAL y a la
CNBYVY, o a través de los medios que estas determinen de tal circunstancia.

En caso de que el Emisor decida no ejercer su derecho respecto de la amortizacion anticipada, debera de
notificar por escrito o a fraves de los medios que estos determinen, al Indeval, a la CNBY, a la BMV y al
Representante Comun, por lo menos con 2 (dos) dias habiles de anticipacion a la fecha en ta que se pretendia
llevar a cabo dicha amortizacion anticipada. En caso de no realizar el page en dicha fecha y decida no ejercer
su derecho de amortizar anticipadamente parcial o totalmente los Certificados Bursatiles, los gastos en los que
hubiese incurrido el Representante Comlin respecto de dicho cambio correrén a cargo del Emisor, en el
entendido ademds, que la decisién del Emisor de no ejercer dicho derecho no se considerara como un
incumplimiento.

Depositario
S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
Limitantes a los que se encontrara sujeta la emisora durante la vigencia de la emisién

La Emisora se enconfrara sujeta a distintas limitantes durante la vigencia de la emision. Ver seccion
“Obligaciones de Dar, Hacer y de No Hacer y Casos de Vencimiento Anticipado”.

Posibles Adquirentes

Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea expresamente. Los
posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en el Prospecto del
Programa y en el presente Suplemento. Asimismo, se informa a los inversionistas acerca (Ver capltulo de
factores de riesgo pagina 17 del Prospecto del Programa), del conflicto de intereses con motivo de que
Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa (“Inversora Bursatil”) y la Emisora
forman parte del mismo consorcio.

Tanto el Emisor como Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa son
parte del mismo grupo, por lo que podria existir un interés adicional del referido intermediario en los
Certificados Bursatiles. No obstante, lo anterior, Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa y la Emisora son sociedades independientes entre si y sus operaciones no estan
relacionadas.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal e intereses ordinarios de los Certificados Bursétiles se pagaran de conformidad con lo previsto
en el Titulo, mediante transferencia electronica de fondos, a través de INDEVAL, cuyas oficinas se encuentran
ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, Alcaldia Cuauhtémoc, C.P.
06500 Ciudad de México, contra entrega del Titulo o las constancias que para tales efectos expida INDEVAL y
se pagara via Casa de Bolsa (seglin contratc de intermediacién bursatil) en forma electronica al INDEVAL. En
caso de que el pago de principal o de algun periodo de pago de intereses no sea cubierto en su totalidad, el
INDEVAL no estara obligado a entregar el Titulo o la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea
integramente cubierto; en cualquier caso, INDEVAL no serd responsable si no entregare el Titulo o la
constancia correspondiente a dicho pago, en caso de que y hasta en tanto el pago no sea (ntegramente
cubierto.

Régimen Fiscal:

La presente seccidn contiene una breve descripcion de ciertos impuestos aplicables en los Estados Unidos
Mexicanos (“México”) a la adquisicion, propiedad y disposicién de instrumentos de deuda como los Certificados
Bursatiles por inversionistas residentes y no residentes en México para efectos fiscales, pero no pretende ser
una descripcion exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de
adquirir o disponer de Certificados Bursétiles. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de Ia
vigencia de los Certlificados Bursatiles, Recomendamos a fodos nuestros inversionistas consultar en forma
independiente a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales vigentes aplicables a la adquisicion,
propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles antes de realizar cualqui
inversion en los mismos.
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La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados se encuentra sujeta a: (i) para las personas
fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 135 y deméas
aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y el articulo 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion
para el Ejercicio Fiscal 2024, es decir, a la tasa del 0.50 % (Cero punto cincuenta por ciento) anual sobre el
monto del capital que dé lugar al pago de intereses; (ii) para los residentes en el extranjero que obtengan
ingresos provenientes de México, serd aplicable el articulo 153 y demas aplicables de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta,; y (iii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo
previsto en el articulo 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta. El régimen fiscal vigente
podra modificarse a lo largo del plazo de los Certificados Bursatiles. Los posibles adgquirentes de los
Certificados Bursatiles deberéan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de la
compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacién de reglas
especificas respecto de su situacion en particular.

Fuente de pago de los Certificados Bursatiles

Los recursos necesarios para hacer frente a las obligacicnes de pago derivadas de ios Certificados Bursatiles
provendran del flujo de efectivo que genere la Emisora y sus subsidiarias en el curso ordinario de sus
operaciones.

Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses ordinarios gue devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 91 (Noventa y un)
dias, (cada uno, un *Periodo de Intereses”), en las fechas sefialadas en el calendario de pago de intereses, o si
cualquiera de dichas fechas fuera un dia inhabil, el pago se realizara el siguiente dia habil sin que lo anterior se
considere como un incumplimiento, calculandose, en todo caso, el monto de intereses correspondiente por los
dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses del Periodo de Intereses
correspondiente (cada una, una “Fecha de Pago”). La (ltima Fecha de Pago debera coincidir con la Fecha de
Vencimiento de la presente Emision.

El primer pago de intereses se efectuara precisamente el 21 de noviembre de 2024,

En caso de que en algin Periodo de Intereses, el monto de intereses no sea cubierio en su totalidad, Indeval
no estara obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta gque sea integramente
cubierto; en cualquier caso Indeval no sera responsable si no entregare la constancia correspondiente a dicho
pago, en case de gque el mismo ne sea Integramente cubierto.

El primer Periodo de Intereses comenzara en la Fecha de Emisién (incluyéndola) y terminara en la primera
Fecha de Pago de intereses (excluyéndola), cada Periodo de Intereses subsecuente iniciara en cada Fecha de
Pago de intereses inmediata anterior {incluyéndola) y terminard en la Fecha de Pago de intereses inmediata
siguiente (excluyéndola) (cada uno, un “Periodo de Intereses”).

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran durante la vigencia de la Emision
conforme al siguiente calendario y en las siguientes fechas:

Calendario de Pago de Intereses

. Dias del
F;ﬁ::;-g:eie Fecha de Inicio Fecha de Pago "Periodo de

Intereses
1 22 de agosto de 2024 21 de noviembre de 2024 91
2 21 de noviembre de 2024 20} de febrero de 2025 91
3 20 de febrero de 2025 22 de mayo de 2025 91
4 22 de mayo de 2025 21 de agosto de 2025 91
5 21 de agosto de 2025 20 de noviembre de 2025 91
5] 20 de noviembre de 2025 19 de febrero de 2026 91
7 19 de febrero de 2026 21 de mayo de 2026 91
8 21 de mayo de 2026 20 de agosto de 2026 21
9 20 de agosto de 2026 19 de noviembre de 2026 91
10 19 de noviembre de 2026 18 de febrero de 2027 91
11 18 de febrero de 2027 20 de mayo de 2027 o1
12 20 de mayo de 2027 19 de agosto de 2027 91
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Certificados Bursatiles Adicionales

Sujetandose a las disposiciones que en su caso le sean aplicables, la Emisora podra emitir v colocar
Certificados Bursatiles adicionales al amparc de la Emision que se realice al amparo del Programa (los
“Certificados Bursatiles Adicionales”). Los Certificados Bursatiles Adicicnales gozaran de exactamente las
mismas caracteristicas y términos a partir de ese momento (salvo por la Fecha de Emision, plazo, precio de
colocacion y monto), incluyendo, entre otros, la Fecha de Vencimiento, Tasa de Interés Bruto Anual, Valor
Nominal y clave de pizarra, a los previstos para los Certificados Bursatiles de la Emisién respectiva (los
“Certificados Bursétiles Originales”} y formardn parte de dicha Emision. En ningln caso la Emision de
Certificados Bursatiles Adicionales o el consecuente aumento del monto en circulacion de la Emisién de los
Certificados Bursétiles Originales constituiran novacién. La Emisién y colocacién de los Certificados Bursatiles
Adicionales, no requerira de la autorizacién de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales que se
encuentren en circulacion, de la cual formaran parte dichos Certificados Bursatiles Adicionales, y se sujetara a
lo siguiente:

(i) La Emision de Certificados Bursatiles Adicionales Unicamente podra tener lugar cuando las
calificaciones de riesgo crediticio vigentes para los Certificados Bursatiles Originales no sean disminuidas por
las Agencias Calificadoras como consecuencia del aumento en el namero de Certificados Bursatiles en
circulacion al amparo de la Emision de que se trate o por cualquier otra causa.

(ii) La emisién de Certificados Burséatiles Adicionales Gnicamente podra tener lugar siempre que la Emisora
se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones de pago, hacer y no hacer conforme al Titulo
correspondiente.

{iii) El monto maximo de los Certificados Bursatiles Adicionales que podra emitirse o colocarse al amparo
de ia Emision de que se trate, sumado al monto agregado de las Emisiones que se encueniren en circulacion al
amparo del Programa, ho podra exceder el monto total autorizado del Programa.

(iv) En la fecha de emision de los Ceitificados Bursatiles Adicionales, la Emisora canjeara el Titulo
depositado en Indeval por uno nuevo en el que se hara constar, entre otras, las modificaciones necesarias
reflejando la emision de los Certificados Bursétiles Adicionales, mismo que indicard monto, nimero de
certificados, fecha de emisioén y plazo de los Certificados Bursatiles Originales y de los Certificados Bursatiles
Adicionales.

{(v) En caso de que la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales no coincida con la fecha
en que inicie alguno de los Perlodos de Intereses previstos en los Certificados Bursatiles Originales, en caso de
ser aplicable, los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir la totalidad de los intereses que
correspondan a dicho periodo; en el entendido que los Certificados Bursatiles Originales deberan recibir el
pago de intereses por la totalidad de dicho pericdo.

(vi) El precio de colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales podra ser diferente a su valor nominal
o valor nominal ajustado, en atencion a las condiciones del mercado prevalecientes en la fecha de colocacion o
a que la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales sea distinta a una Fecha de Pago de
intereses y/o principal.

{vii) El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatifes Adicionales sobre la emisién de
Certificados Bursatiles Originales.

Representante Comtin

Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero.
Intermediario Colocador

inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa.
Autorizacion Corporativa del Programa

Mediante acuerdo adoptado en la sesién del consejo de administracion de la Emisora celebrada con fecha
25 de octubre de 2022, con un quorum de asistencia del 100%, que aprobé en forma Unanime, se aprobé en}r
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otros, la contratacién de deuda bursatil hasta $15,000'000,000.00 (Quince mil millones de pesos 00/100 M.N.}, 0 su
equivalente en UDIs, con caracter revolvente, monto limite de endeudamiento.

Autorizacion e Inscripcion en el RNV
Mediante oficio nimero 153/5389/2023 de fecha 27 de julio de 2023, la CNBV autorizd la inscripcign-

preventiva del Programa, y mediante oficio nlimero 153/3883/2024 de fecha 19 de agosto de 2024, la CNBV
otorgd el humero de ihscripcion 3331-4.19-2023-005-03 en el RNV de la presente Emision.
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¢) Destino de los Recursos

La Emisora obtendra como recursos netos de la Oferta la cantidad de $5,983,417,400.00 (Cinco mil
novecientos ochenta y tres millenes cuatrocientos diecisiete mil cuatrocientos pesos 00/100 M.N.), resultado ds restar del
monto total de la Emision, los gastos relacionados con la Oferta de los Certificados Bursatiles. El desglose de
los gastos relacionados con la Oferta puede consultarse en la Seccion “Gastos Relacionados con la Oferta” de
este Suplemento.

Los recursos netos obtenidos por la Emisora como resultado de esta Emision de Certificados Bursatiles
seran destinados para el pago de deuda. El 100% de los recursos netos de la Oferta seran destinados para

Amertizar las emisiones de Certificades Bursatiles con las siguientes caracteristicas:

Minera Frisco (Dual)

MFRISCG 00323

$3,000,000,000

04-sep-23

364

02-s0p-24

TIIE a 91 dias +
0.75%

Los recurses netos producto de esta

Emisién fueron utilizados para el
refinanciamiento de deuda bursatil
de C.P. con clavé MFRISCO 00123
per un Monto $3,000,000,000, plazo
182 dfas a tasa THE 28d + 0.40%.
con fecha de vencimlento: 04 de
septiembre de 2023.

Minara Frisco {Dual}

MFRISCO 22

$5,000,000,000

20-oct-22

728

17-oct-24

TIE a 25 dias +
1.25%

Los recursos netos producto de esta
Emision fueron ulilizados para el
refinanciamfentc de deuda bursétil
de C.P. con clave MFRISCO 00122
por un Monto $5,000,000,000, plazo
69 dias a tasa TIIE 28d + 0.50%.
con fecha de vencimiento: 20 de
octubre de 2022,

Los recursos cbtenidos en esta emision seran utilizados para el refinanciamiento de deuda bursatil de corto
o largo plazo de la compafila. Por lo que Inbursa como Intermediario Colocador pudiera tener un inter
particular o adicional al de los inversionistas. Asi mismo en caso de que hubiere un remanente sera destingd
para usos corporativos de MFRISCO.
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d) Forma de calculo de los intereses a Tasa de Rendimiento de los Certificados Bursatiles.

A partir de su Fecha de Emision, y en tanto no sean amertizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles
devengaran en cada Periodo de Intereses un interés bruto anual schre su valor nominal o su Valor Nominal
Ajustado, segln corresponda, a una tasa igual a la tasa a que hace referencia el siguiente parrafo, que el
Representante Comun calculara el segundo Dia Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses que corresponda
(la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés") y que regira y se utilizard para determinar los intereses a
pagar precisamente durante ese Periodo de Intereses.

La tasa de interés bruto anual (la "Tasa de Interés Brute Anual"} se calculard mediante la adicion de 1.50%
(uno punto cincuenta por ciento) (la “Sobretasa") al resultado, redondeado a dos decimales, de multiplicar los
factores resultantes de sumar (i) 1 (uno) mas (ii) la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio de Fondeo a un
dla hébil bancario (la “TIIE de Fondecd”), correspondiente a cada dia transcurrido entre (A) (i) el segundo Dia
Habil previo a la Fecha de Emisidn (incluyéndola) o {ii) la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés
aplicable al Periodo de Intereses inmediato anterior (incluyéndola), seglin corresponda, y (B) la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés aplicable al Periodo de Intereses correspondiente (excluyéndola),
conforme a la formula descrita a continuacion (la “Tasa de Interés de Referencia’ o “TIIE de Fondeo
Compuesta”}, la cual sera utilizada por el Representante Comun en Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Bruto Anual:

W
R 1—[ (1 N TF, ) 1 36,000
fonne —_— ] - X —————
| 36,000 N,
[_=
En donde:
TR =TIIE de Fondeo Compuesta o Tasa de Interés de Referencia aplicable al Periodo de Intereses
correspondiente.
TFi =TIIE de Fondeo aplicable al i-&simo dia del periodo correspendiente.
Nj =Numero de dias efectivamente transcurridos entre (A) (i) el segundo Dia Habil previo a la Fecha de

Emision (incluyendola) o (ii) la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés aplicable al Periodo de
Intereses inmediato anterior (incluyéndola), segun corresponda, y (B) la Fecha de Determinacion de la
Tasa de Interés aplicable al Pericdo de Intereses correspondiente {excluyéndola).

Al resultado de la Tasa de Interés de Referencia (TR) se le deberd adicionar la sobretasa para obtener la Tasa
de Interés Bruto Anual (TB).

La TIE de Fondeo sera calculada y se darad a conocer por ¢l Banco de México por el medio masivo de
comunicacion que éste determine o a través de cualguier ofro medio electronico, de cdémputo o de
telecomunicacion, -incluso internet- autorizado al efecto precisamente por Banco de México. En caso de que Ia
TIE de Fondeo deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como tasa sustituta para
determinar la Tasa de Interés de Referencia y la Tasa de Interés Bruto Anual de los CB's, aquella que dé a
conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE de Fondeo.

El calculo de la TIIE de Fondeo Compuesta utilizara la TIIE de Fondeo a un dia del Dia Habil inmediato anterior
para aquellos dias inhabiles dentro del Periodo de Intereses correspondiente.

El interés que devenguen los CB'S se computaré en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto
Anual y debera comprender los dias naturales en el Periodo de Intereses correspondiente. Los calculos para
determinar las tasas y el monto de los intereses a pagar se efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada Periodo de Intereses, el Representante Coml
utilizara la siguiente formula:

I =VN L x NDE
36000
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En donde:

I = Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda

VN = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacién
B = Tasa de Interés Bruto Anual
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses hasta la Fecha de

Pago de intereses correspondiente.

El valor nominal ajustado de fos Certificados Bursatiles en circulacion (el “Valor Nominal Ajustado”} se calculara
de acuerdo a la siguiente formula:

VNAj = VNAj-1~ APj
En donde:

VNAj = Valor Nominal Ajustado de todos los Certificados Bursatiles en la Fecha de Pago de intereses .

VNAJ-1 = Valor Nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los Cerlificados Bursétlles en circulacion en
la Fecha de Pago de intereses inmediata anterior.

Amortizacion del principal en la Fecha de Pago de intereses |.

Fecha de Pago determinada.

APj
]

Para determinar el Valor Nominal Ajustado por cada Certificado Bursatil, el Representante Comun utilizara la
siguiente férmula:

VN=VNA/TC

En donde:

VN = Valor Nominal Ajustado por cada Certificado Bursatil en la Fecha de Pago.
VNA  =Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de todos los Certificados Bursatiles.
TC = Numero de Certificados Bursatiles en circulacion.

El interés que causaran los Cerlificados Bursatiles se computara a partir de su Fecha de Emisién, o al inicio de
cada Periodo de Intereses, seglin corresponda y los célculos para determinar las tasas v el monto de los
intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago
de intereses correspondiente, y, en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuira en el nimero
de dias en el gue se haya aumentado el Periodo de Intereses anterior. Los calculos se efectuaran cerrandose a
centésimas. Iniciado cada Periodo de Intereses la Tasa de Interés Bruto Anual de cada periodo no sufrira
cambios durante el mismo.

El Representante Comun daré a conocer a la CNBY a través del Sistema de Transferencia de Informacion
sobre Valores a cargo de dicha institucion (*STIV-2"), a la Bolsa Mexicana de Valores (la "BMV") a fravés del
Sistema Electronico de Envio y Difusién de Informacion (el “SEDI” o “Emisnet”) y al Indeval, por escrito o a
través de los medios que éstos determinen, asi como al Emisor por escrito {pudiendo ser por correo
electronico), por lo menos con 1 {un) dia habil de anticipacién a la Fecha de Pago, correspondiente el importe
de los intereses a pagar, la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al Periodo de Intereses correspondiente y, en
su caso, el monto de principal a amortizar. Asimismo, daréd a conocer a la BMV y a la CNBV la Tasa de Interés
Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses y, en su caso, el Valor Nominal Ajustado por cada
Certificado Bursatil en circulacion.

Los Certificados Bursatiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que
la Emisora hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacion total, y en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas del Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de México) de
ese dia.

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el titulo que ampara el monto total de la

Emisiéh no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los efectos legales, las
constancias que el propio Indeval expida para tal efecto. La amortizacion de los Certificados Bursatiles
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efectuara contra la entrega del titulo o de la constancia emitida por indeval, para tal efecto, el dia sefialado para
su vencimiento.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran de conformidad con lo que se establece
en los apartados “Periodicidad en el Pago de Intereses”, “Intereses” y “Lugar y Forma de Pago de Principal e
Intereses” del titulo.

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia gque no sea dia habil, los intereses
se liquidaran el dia habil inmediatc siguiente, calculandose en todo caso los intereses respectivos por el
numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente
en consecuencia, el siguiente Perfodo de Intereses se disminuira en el nimerc de dias en el que se haya
aumentado el Periodo de intereses anterior.
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e} Plan de Distribucion

La presente emisién contemplé la participacion de Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa, como Intermediario Colocador Lider (el “Intermediario Colocador”), quien ofrecid los
Certificados Bursatiles bajo la modalidad de mejores esfuerzos, segtin el contrato de colocacion respectivo. En
caso de ser necesario, Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa., no celebré
confratos de subcolocacion con ofras casas de bolsa para formar un sindicato colocador de los Certificados
Bursatiles.

El monto de la presente emisidon es de $5,983,417,400.00 (Cinco mil novecientos ochenta y tres millones
cuatrocientos diecisiete mil cuatrocientos pesos 00/100 M.N.).

Los Certificados Bursatiles fueron colocados por el Intermediarioc Colocador conforme a un plan de
distribucion, que tiene como objetivo primordial tener acceso a una base diversa de inversionistas y
representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por compafifas de seguros,
sociedades de inversion especializadas de fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversion y fondos de
pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigliedad. Asimismo, y dependiendo de ias condiciones
del mercado, los Certificados Bursatiles también pudieron colocarse con otros inversionistas, tales como
inversionistas considerados como de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado
mexicano. :

No obstante, lo anterior, en virtud de tratarse de una oferta publica, cualquier persona, incluyendo en su
caso a las partes relacionadas de la Emisora que desee invertir en los Certificados Bursatiles objeto de la
emision, tuvieron ia posibilidad de participar en el proceso de la Construccién del libro en igualdad de
condiciones que los demas inversionistas, siempre y cuando su régimen legal o de inversién lo
permita.

Para efectuar la colocacion de los Certificados Bursatiles, la Emisora pudo, junto con los Intermediarios
Colocadores, realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar por via
telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas.

La asignacion de los Certificados Bursétiles se realizo a través del mecanismo de construccidn del libro, el
cual cumplid con las siguientes caracteristicas:

(a) El Aviso de Oferta Publica de la presente emision de Certificados Bursatiles se publico 1 (UN) dia antes
de la fecha de construccién del libro. El dia 19 de agosto de 2024, fecha en que se llevo a cabo la construccion
del libro, y el horario- para la recepcién de érdenes fueron a partir de las 10:00 a.m. El mismo dia de la
construccion del libro,” se publico un Aviso de Colocacién con Fines Informativos gque conhtenga las
caracteristicas definitivas de los Certificados Bursatiles a través del Sistema EMISNET de la BMV:
WWwW.bmv.com.mx.

(b) Los Certificados Bursatiles se colocaron a través del mecanismo de construccidn del libro mediante el
criterio de asignacion a tasa Unica. Inversora Bursatil como Intermediario Colocador, concentr6 las érdenes que
se recibieron durante el proceso de 1a construccion del libro. Para la construccién del libro no se definié una
tasa sugerida la cual tomaran en cuenta los inversionistas en la presentacién de sus posturas para la
asignacion final de los titulos representativos de la presente emision.

(c} Cada orden de compra se compuso de: Sobretasa y ef monto en pesos a valor nominal o porcentaje del
monto solicitado. Las ordenes de compra fueron de caracter irrevocable una vez terminado el proceso de
construccion de libro.

(d) Para la asignacién de los Certificados Bursétiles, no existieron montos minimos ni maximos por
inversionista, ni tampoco se utiliz6 el concepto de primero en tiempo primero en derecho o algtin mecanismo de
prorrateo en la asignacion. La asignacion de los Certificados Bursétiles se llevod a cabo a discracidn del Emisor
y los Intermediarics Colocadores, para lo cual se tomaran en cuenta criterios como los siguientes:
diversificacion, busqueda de inversionistas que ofrezcan mejor tasa y la adquisicion de mayor numero de
Certificacios Bursatiles, entre otros. |nversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa
come Intermediario Colocador Conjunto, estaréd encargado de concentrar las posturas.

(e) Los inversionistas al ingresar sus 6rdenes de compra para la construccion del libro se sometieron a la
practicas de mercado respecto a la modalidad asignacion discrecional por parte del Emisor y de
Intermediarios Colocadores.
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(f) Tanto el Emisor como el Intermediario Colocador se reservaron el derecho de declarar desierta la oferta
de los Certificados Bursatiles y la consecuente construccion del libro.

(9) El Intermediario Colocador recibié posturas a partir de las 10:00 a.m. para la construccidn del libro en la
fecha del dia estipulado en el presente suplemento y el libro se cerré una vez que el intermediario colocador asi
lo determiné, en el entendido de que el libro cerrd antes de las 23:59 horas del dia estipulado para el cierre del
libro,

La operacién de registro de los Certificados Bursatiles, asi como la liquidacion en la BMV se realizé 2 {DOS)
dias habiles posteriores a la fecha de realizar la Construccion del libro. El intermediario Colocador responsable
de la operacion de registro en Bolsa fue Inbursa.

El Intermediario Colocador y sus afiliadas mantienen relaciones de negocios con el Emisor y le prestan
diversos servicios financieros periddicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado
{incluyendo las gue recibiran por los servicios prestados come Intermediarios Colocadores por la colocacion de
los Certificados Bursatiles).

Asimismo, y por su parte Inversora Bursatil es una entidad afiliada del Emisor y por ello, pudieran llegar a
adoptar decisiones respecto de la Oferta que causen un conflicto de interés a los Tenedores de los Certificados
Bursétiles. Los posibles Tenedores deberan evaluar estos hechos con sus propios asesores, tomandc en
cuenta que, en relacion con la Oferta, Inversora Bursatil, no sera agente ni asesor de los Tenedores, ni tendra
para con éstos ninguna responsabilidad derivada del cumplimiento de las obligaciones del Emisor bajo los
Certificados Bursatiles.

Inversora Bursatil, S.A. de CV., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa, como Intermediario Colocador
distribuy6 60,000,000 (Sesenta millones) de Certificados Bursatiles, que es el equivalente al 100% (cien por
ciento) del numero total de Certificados Bursatiles, objeto de la presente emisién, de ese porcentaje distribuy6 el
100% (cien por ciento) por cuenta de terceros. ‘

La Emisora y el Intermediario Colocador no tienen conocimiento de que existan personas que en lo
individual o de manera grupal hayan presentado ¢rdenes de compra de Certificados Bursatiles en la Oferta por
montos superiores al 5% {cinco por cienfe) de ésta y que sean los principales accionistas, ejecutivos o
miembros del consejo de administracion de la Emisora. Cualquier persona que desee invertir en los
Certificados Bursatiles participd en la Oferta en igualdad de condiciones.

No se ha distribuido a potenciales inversionistas informacion relevante que pudiere tener injerencia en la
toma de decisiones razonadas de inversion en los Certificados Bursatiles, distinta a la contenida en
Prospecto, en el presente Suplemeanto y sus respectivos anexos.
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f) Gastos relacionados con la Oferta

El Emisor obtuvo de la Emision un total de $6,000'000,000.00 (Seis mil millones de pesos 00/100 M.N.), monto
del cual se deduciran ios gastos relacionados con la Emision que ascienden $16,582,600.00 (Dieciséis millones
quinientos achenta y dos mif seiscientos pesos 00/100 M.N.}, lo que resulta en que el Emisor obtuvo recursos netos
por $5,983,417,400.00 (Cinco mil novecientos ochenta y tres millones cuatrocientos diecisiete mil cuatrocientos pesos
00/100 M.N.}. Los principales gastos relacionados con la Emisién contemplada en el presente Suplemento se

desglosan de la siguiente manera:

CONCEFTO

Cuota por Estudio y Tramite ante la CNBV (%)

Gastos relacionados con la Emision MFRISCO 24-3

MONTO

N/A N/A N/A
Monte por Inscripcién en el RNV de los Certificados Bursétiles {*) $2,100,000.00 N/A $2,100,000.00
Cuota de listado en BMV $480,000.00 $76,800.00 $556,800.00
Cuota Fija Indeval $5,000.00 $800.00 $5,800.00
Comisidn por Intermediacion y Colocacion Casa de Bolsa INBURSA $12,000,000.00 $1,920,000.00 $13,920,000.00
Q%i-tl(ﬁi)ones Calificadoras de Valores HR Ratings de México, S.A. de $0.00 $0.00 $0.00
Instituciones Calificadoras de Valores Fitch México, S.A. de C.V. (*%) $0.00 $0.00 $0.00
Gastos relacionadoes con la construccion de libro (***) $0.00 $0.00 $0.00

(*} No paga IVA

(**) El costo de ambas calificadoras, asf como del Representante Comcin se encuentra incluido en el Programa

(***) El costo por la construccidn de libro ya se encuentra incluido en la comision del Intermediario colocador.

Monto de la Emisién MFRISCO 24-3

$6,000,000,000.00

$6,000,000,000.00

$14,585,000.00

$1,997,600.00

Total de Gastos Relacionados con la Emision

$16,582,600.00
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g) Estructura de capital antes y después de la colocacion

La estructura de capital que se muestra a continuacién, presume la colocacion de la totalidad del monto de
la Emisién, es decir, la cantidad de $6,000'000,000.00 (Seis mil millones de pesos 00/100 M.N.):

ESTRUCTURA DEL CAPITAL
AL 30 de junio de 2024

MILES DE PESCS

TOTAL PASIVO

ANTES DE LA
CONCEPTO OFERTA DESPUES DE LA
QFERTA
TOGTAL ACTIVO 31,954,532 30,954,532
PASIVO

A Corto Plazo 21,386,124 14,386,124
Créditos Bancarios Q 0
Ofros Créditos Con Costo 19,588,479 12,588,479
Otros Pasivos Sin Costo 1,797,645 1,797 645

| Otras o 0

A Largo Plazo 0 6,000,000
Créditos Bancarios 0 0
Créditos Bursatiles 6,000,000
Otras 0 0

Otros Pasivos 3,915,110 3,915,110

25,301,234

CAPITAL CONTABLE 6,653,298 6,653,298
TOTAL DEL PASIVO Y CAPITAL 31,954,532 30,954,532

24,301,234
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h) Obligaciones de Dar, Hacer y de No Hacer y Casos de Vencimiento Anticipado.
Obligaciones de Dar.

Entregar a la CNBV y BMV , la informacién trimestral y anual correspondiente de acuerdo con la Ley del
Mercado de Valores y con las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a
otros Participantes del Mercado de Valores publicadas en el Diario Oficial de la Federacidn el dia 19 de marzo
de 2003, y entregar la informacién anual relacionada con la celebracién de su asamblea anual ordinaria de
accionistas dentroc de la que se incluyen los informes del consejo de administracion presentado a la asamblea,
los estados financieros anuales dictaminados por un despacho de auditores externos y la demas informacién
aplicable. En el caso de la informacion financiera que se reporta trimestralmente, esta se debe presentar de
manera acumulada y se acompafara de la informacién correspondiente al mismo periodo del afio anterior.

Asimismo, debera (i) entregar al Representante Comun, dentfro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a la
fecha en que se entreguen los estados financieros trimestrales a la BMV de acuerdo a la legislacion aplicable,
una copia de los mismos e (if) informar por escrito al Representante Comin, dentro de los 5 (cinco) Dias
Habiles siguientes a que un funcicnario responsable tenga conocimiento del mismo, sobre cualguier evento que
constituya una Causa de Vencimiento Anticipado conforme al Titulo.

Asimismo, la Emisora ha entregado en forma completa y oportuna desde la fecha en que cotiza en Bolsa,
hasta |la fecha del presente, la informacion que la regulacioén aplicable mexicana y extranjera le requieren sobre
eventos relevantes e informacién periddica.

Obligaciones de Hacer.

Salvo que los tenedares de la Mayoria de los Certificados Bursatiles autoricen por escrito lo contrario, a
partir de la fecha de la emision de los Certificados Bursatiles y hasta que los Certificados Bursatiles sean
pagados en su totalidad, el Emisor se obliga a cumplir frente al Tenedor y/o Representante Comun con lo
siguiente: :

a. La Emisora debera entregar al Representante Comun una certificacion del cumplimiento por parte del
Emisor a las obligacionas contenidas en el Tltulo, dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes al cierre de
los primeros tres trimestres del ejercicio anual y dentro de los 40 (cuarenta) Dias Habiles siguientes al cierre
del cuarto trimestre del ejercicio anual.

b. Informar por escrito al Representante Comun, dentro de los 5 {cinco) Dias Habiles a que el Emisor tenga
conocimiento, sobre cualquier evento que afecte o que razonablemente se estime pudiere llegar afectar de
forma adversa su condicién financiera o que pudiera llegar a constituir o constituya un Caso de Vencimiento
Anticipado conforme al Titulo.

c. Mantenimiento de Auterizaciones Gubernamentales.

Obtener y mantener en pleno vigor y efecto, todas las autorizaciones de, concesiones o permises otorgados
por, y registros ante, cualquier Autoridad Gubernamental que sean necesarios de conformidad con la Ley
Aplicable o conforme a practicas razonables de negocios para (1) la realizacidon de su actividad
preponderante, excepto en la medida en que la falta de dichas licencias, permisos, concesiohes o
autorizaciones no tenga, ni pudiera esperarse que afecte o que razonablemente se estime pudiere liegar
afectar de forma adversa su condicion financiera; (2) el cumplimiento de sus obligaciones de conformidad con
el Titulo; y (3) la validez, exigibilidad y oponibilidad de los derechos bajo los Certificados Bursatiles.

d. Bienes; Seguros

Mantener, en la medida en la que esteé obligado, los bienes necesarios para la realizacion de sus actividades
{(con excepcidn del desgaste y deterioro derivados del uso normal) y hacer las reparaciones, reemplazos y
mejoras necesarias, salvo por aquellas que, de no realizarse, no afecten de manera adversa e importante las
operaciones o la situacién financiera del Emisor.

El Emisor debera contratar con compafiias de seguios de reconocido prestigio, seguros adecuados para sus

operaciones y bienes en términos y condiciones {incluyendo, sin limitacion, riesgos cubiertos y mon;gs
asegurados) similares a los seguros que actualmente tienen contratados y que han contratado en el pasadote-7
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Obligaciones de No Hacer.

Salvo que los Tenedores de la mayoria de los Certificados Bursatiles autoricen por escrito lo contrario, a
partir de la fecha del presente y hasta que los Certificados Bursétiles sean pagados en su totalidad, el
Emisor se obliga a abstensrse de realizar las siguientes acciones:

(1) Giro Preponderants.

a. Participar en cualquier negocio gque no se encusntre dentro del curso ordinario de sus negocios o bien
contemplados dentro de su objeto social.

(2) Cambics Fundamentales.

a. Salvo por (i) reestructuras corporativas internas del Emisor, y (a) fusionarse (como fusionante o
fusionada) con cualquier otra Perscna, (salvo por fusiones realizadas entre las Subsidiarias o sociedades en
las que la Emisora tenga participacién accionaria) o (b) directa o indirectamente, realizar inversiones o
adquirir activos que se encuentren fuera del curso ordinario de sus negocios.

(3) Liguidacién o Disolucion.

a. |Iniciar cualquier procedimiento o aprobar una resolucién para ser disuelta, liquidada (o para que sufra
una liquidacion o disolucién) o declarada en concurso mercantil (sea en conciliacién o quiebra) o
procedimiento similar en México o en el extranjero.

Casos de Vencimiento Anticipado.

En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, un “Caso de Vencimiento
Anticipado”), se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles en los términos y
condiciones establecidos mas adelante:

1. Falta de Pago de Intereses. Si la Emisora deja de pagar intereses conforme a lo establecido en el
Titulo y no realiza dicho pago dentro de los 5 (cinco)Dias Habiles siguientes a la fecha de Pago
correspondiente, excepto por el Ultimo pago de intereses, el cual debera realizarse en la Fecha de
Vencimiento.

2. Incumplimiento de Obligaciones Conforme a los Certificados Bursatiles. Si la Emisora o cualquiera de
sus subsidiarias incumplen con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el titulo, en el entendido que
para el caso de incumplimiento de las obligaciones sefialadas en la seccién “Obligaciones de Hacer”
contenida anteriormente, se considerara que la Emisora o subsidiaria de que se trate se encuentra en
incumplimiento de dichas obligaciones si dicho incumplimiento no se subsanare dentro de los 60 (sesenta)
dias naturales siguientes a la fecha en que hubiere ocurrido el incumplimiento.

3. Incumplimiento de Otras Obligaciones. Si (i) la Emisora o cualquiera de sus subsidiarias no realizan el
pago, a su vencimiento (después de cualquier periodo de gracia aplicable), de cualquier cantidad de
principal o intereses pagadera respecto de cualquier deuda bancaria o bursatil por un monto mayor a
EUA$50 millones de délares (o su equivalente en cualquier otra moneda), o (ii) se declarare el vencimiento
anticipado de cualquier deuda que obligue a la Emisora o a sus subsidiarias a pagar una cantidad mayor a
EUA$50 millones de délares (o su equivalente en cualquier otra moneda) antes de su vencimiento
programado.

4. Insolvencia. Sila Emisora o cualquiera de sus subsidiarias fuere declarada en concurso mercantil o
quiebra por una autoridad judicial competente mediante una resolucién que no admita recurso alguno, o sila
Emisora o cualquiera de sus subsidiarias admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su
vencimiento.

5. Validez de los Certificados Bursatiles. .Si la Emisora rechaza, reclama o impugna la validez o
exigibilidad de los Certificados Bursatiles.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los numerales 2, 3 y 4 anteriores (y, en
su caso, hayan transcurrido los plazos de gracia aplicables), todas las cantidades pagaderas por la Emisor
conforme a los Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando



asamblea de Tenedores resuelva declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo
caso se haran exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses
devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme
a los mismos. Para efectos de resolver sobre la declaracion de vencimiento anticipado, los quorums de
asistencia y votacién en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera o ulterior convocatoria, seran los
que se indican en |a seccion “Asambleas de Tenedores” mas adelante.

El Representante Comun dara a conocer por escrito a Indeval, (o por los medios que éste determine), a la
CNBV a través de STIV-2 (o los medios que ésta ltima determine) y a la BMV a través de Emisnet (o los
medios que ésta Ultima determine), a mas tardar el Dia Habil siguiente a que tenga conocimiento de la
actualizacién de alguna Causal de Vencimiento Anticipado.

Asimismo, debera informar de manera inmediata, por escritc a Indeval en cuanto se haya declarado n(;
e

vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles, debiendo proporcionar el documento que acre
dicha circunstancia.
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i) Funciones del Representante Comun.

FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN: Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero.,
serd el representante comuin de los Tenedores (el “Representante Comin") y, mediante su firma en el tiulo
acepta dicho cargo, asl como sus derechos y obligaciones, de conformidad con lo establecido en los articulos
64, fraccion XIli, 68 y 69 de la LMV y, en lo que resulte aplicable, en Ley General de Titulos y Operacicnes de
Crédito (la "LGTOC"), particularmente por lo gue se refiere a las obligaciones y facultades del Representante
Comuin, asi como su designacion, revocacion o renuncia.

El Representante Comun tendra las facultades; derechos y obligaciones que se contemplan en el presente
Suplemento vy titulo o en Ia legislacién aplicable. Para todo aguello no expresamente previsto en el titulo, el
Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores (para
efectos de que no haya lugar a dudas, el Representante Comun no representa a los Tenedores de forma
individual, sino de manera conjunta}, para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacién con. los
Certificados Bursatiles a menos que se indique otra cosa en el titulo. El Representante Comuin tendra, més no
se limitaran, a las siguientes facuftades y, derechos:

M suscribir el fitulo correspondiente a la Emisién, haciendo constar la aceptacion de su cargo,
obligaciones y facultades;

(ii) derecho de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos de la Emisién autorizado por la CNBY,
asi como el cumplimiente de las obligaciones de dar, hacer y no hacer de la Emisora conforme al titulg;

(iii) Actuar frente al Emisor como intermediaric respecte de los Tenedores para el pago a estos Ultimos del
principal, intereses u ofras cantidades bajo los Certificados Bursatiles;

(iv) convocar y presidir las Asambleas de Tenedores, cuando la ley o los términos del titulo lo requieran y
cuando lo estime necesaric o conveniente, asl como ejecutar sus decisiones, segln sea aplicable;

(v) celebrar en nombre del conjunto de los Tenedores, los documentos o contratos que se deban celebrar
con la Emisora, previa insfruccion de la Asamblea de Tenedores;

(vi) calcular y publicar a mas tardar 1 (un) dia habil antes de cada Fecha de Pago, los avisos de pago de
intereses y/o amortizacién de principal correspondiente a los Certificados Bursatiles, notificar a la Emisora e
informar a la CNBV a fravés del STIV-2, a la BMV a través del SEDI y a Indeval por escrito, o por los medios
que éstas determinen. Asimismo, informaré a la CNBV y a la BMV a través de los medios que estos determinen
y a la Emisora la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses;

(vily  publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacion al gran pdblico
inversionista respecto del estado que guarda cada Emisién, en el entendido que cualquier informacion que sea
de caracter confidencial debera siempre identificarse como tal, ya que el Representante Comin podra revelar
al gran publico inversionista cualquier informacion que haya hecho de su conocimiento y que no se haya
identificado como informacién confidencial; v

(viiiy en general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones ¢ue le competen conforme a la LMV,
ala LGTOC y a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y practicas bursétiles a
fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

El Representante Comun debera verificar, a través de la informacion que se le hubiera proporcionado para
tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte de la Emisora de las obligaciones establecidas a su
cargo en el titulo, excepto de las obligaciones de Indole contable, fiscal, laboral y administrativa de la Emisora
previstas en el titulo gue no incidan directamente en el pago de los Certificados Bursatiles.

Para los efectos anteriores, el Representante Comin tendra el derecho de solicitar a la Emisora, a sus
auditores externos, asesores legales o cualquier persona que preste servicios al Emisor en relacion con los
Certificados Bursatiles, la informacion y documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estard obligada a entregar dicha
informacién y documentacion, y de requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros que
proporcionen al Representante Comun la informacién y documentacion en los plazos que este solicite para el
cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el Representante Comun podra hacer dicha informacion
del conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacidn se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademds, que los Tenedores estardn obligados a tratar dich



informacién de manera confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma (siempre que no sea
de caracter plblico). El Reprasentante Comun podra realizar visitas o revisiones a las personas referidas en
este parrafo, una vez al afio mediante notificacién entregada por escrito realizada con por lo menos 10 (diez)
dias habiles de anticipacién a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision respectiva, salvo que, a
juicio razonable del Representante Comun, se trate de un asunto urgente, en cuyo caso bastard que el
Representante Comun entregue la notificacidn respectiva con al menos 2 (dos) dias habiles de anticipacion.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacién solicitada y en los tiempos sefialados en el
parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones
establecidas en el presente, deberd solicitar inmediatamente a la Emisora que publique o haga del
conocimiento del plblico a través de un evento relevante dicho incumplimiento. En casc de que la Emisora
omita divulgar el evento relevante de gue se trate, dentro de los 2 (dos) dlas hablles siguientes a la notificacion
realizada por el Representante Comun, este tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante en forma
inmediata.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo establecido en la presente seccién, la Asamblea de
Tenedores podra ordenar al Representante Comun, ¢ el propio Representante Comun tendra el derecho a
solicitar a dicho drgana, la contratacién, a carge de la Emisora, o en caso de incumplimiento de esta Gltima a tal
abligacion, a cargo de los Tenedores, de cualguier tercero especialista en la materia de que se frate, que
considere necesario 0 conveniente para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revisién
establecidas en los parrafos que anteceden o en la legislacién aplicable, en cuyo caso, el Representante
Comln estara sujeto a las responsabilidades que establezca la propia asamblea de Tenedores al respecto vy,
en consecuencia, podra confiar, actuar y/o abstenerse actuar con base en las determinaciones que lleven a
cabo tales especialistas, segln lo determine la asamblea de Tenedores; en el entendido que si la asamblea de
Tenedores no aprueba dicha contratacion, el Representante Comun solamente respondera de las actividades
que le son directamente imputables en términos del titulo y de la legislacion aplicable. En el entendido ademas
que, si la Asamblea de Tenedores autoriza la contratacidén de dichos terceros pero no se proporcionan al
Representante Comun los recursos suficientes para tales efectos se estara a lo dispuesto por el articulo 281
del Codigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para el Distrito Federal
(hoy Ciudad de México) y sus correlativos en los demas estados de México, con relacion a su caracter de
mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido, ademas, que el Representante Comun
no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacién de dichos terceros especialistas y
no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion y/o por falta de recursos para
llevar a cabo dicha contratacién y/o porque no le sean proporcionados.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le sean solicitadas
por ta Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran como
aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores, en &l
entendido que dicha remocién o sustitucion solo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante
comuin sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion de este.

El Representante Comtin concluird sus funciones en ia fecha en gue todos los Certificados Bursatiles sean
pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses ordinarios y moratorios devengados y no
pagados y las demas cantidades pagaderas) o, en su caso, a la fecha en que un representante comin sustituto
haya sido designado, aceptado el cargo y tomado posesion de este,

El Representante Comuin en ningiin momente estara obligado a erogar ningln tipo de gasto o cantidad alguna
a carge de su patrimenio para llevar a cabo todos los actos y funcicnes gue puede o debe llevar a cabo
conforme al titulo y la legislacion aplicable.

Una vez que el Representante Comun sea sustituido, cualquier mencidén efectuada en el titulo,
Representante Comlin se entendera referida al representante comin sustituto.
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i) Facultades, Reglas de Instalaciéon y Quérums de la Asamblea de Tenedores de Certificados
Bursatiles

La asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles (la “Asamblea de Tenedores') representara el
conjunto de estos y sus decisiones, seran tomadas en los términos del titulo que documenta la Emision, la
LMV, las disposiciones aplicables de la LGTOC y en lo no previsto y/o conducente en [a Ley General de
Sociedades Mercantiles y cualquier otra aplicable de manera supletoria, seran vélidas respecto de todos los
Tenedores, aun de los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto de la Emisora que, en términos
del titulo se encuentre sujeto a la aprobacién de los Tenedores, debera someterse a la Asamblea de
Tenedores.

a) La Asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comin en el
domicilio de este Ultimo y/o a falta o imposibilidad de ello, en el lugar que se determine en la convocatoria
respectiva. Los Tenedores que, en su conjunto o individualmente, sean titulares de por lo menos un 10% (diez
por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, podran pedir al Representante Coman que convogue a
la Asamblea de Tenedores, especificando en su peticion los puntos que en la asamblea deberan de tratarse. La
Emisora tendra derecho, asimismo, de solicitar al Representante Comtin que convoque a una Asamblea de
Tenedores especificando en su peticion los puntos que en la asamblea deberan de tratarse. El Representante
Comiin debera expedir la convocatoria respectiva para que la asamblea se retna dentro del término de 1 (un)
mes contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere con esta
obligacion, el juez de primera instancia del domicilio de la Emisora, a peticion de los Tenedores solicitantes o
de la Emisora, segln sea el caso, debera expedir la convocatoria para la reunion de la Asamblea de Tenedores
correspondiente,

b) La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en cualquier de los
periddicos de amplia circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacioén a
la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en
la asamblea deberan tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el orden del dia, salvo
que esté representado el 100% (cien por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto
respecto del asunto de que se trafe.

c) Para concurrir a las asambleas los Tenedores deberan entregar las constancias de deposito que expida el
Indeval y el listado de titulares que al efecto expida la entidad financiera o casa de bolsa correspondiente,
respecto de los Certificados Bursétiles, de los cuales son fitulares, en el lugar que se designe en la
convocatoria de la Asamblea de Tenedores, por lo menos el dia habil anterior a la fecha en gque la Asamblea de
Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado con
facultades suficientes, acreditado con simple carta poder firmada ante dos testigos o mandato general o
especial con facultades suficientes. En ninglin caso podran ser representados en la asamblea los Tenedores
que, en lo individuat o conjuntamente, posean Certificados Bursatiles que no hayan sido puestos en circulacion,
ni los que la Emisora haya adquirido. '

d) Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos de los sefialados en el inciso
siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan de estar representados
en ella, por lo menos, la mitad més uno de los Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto y sus
decisiones seran vdlidas, cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes en dicha
asamblea.

En caso de que la asamblea se retina en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar cualquier asunto
distinto a los sefialados en el inciso siguiente, se considerara legalmente instalada con cualquiera que sea ¢
numero de los Certificados Bursatiles en circulacién con derecho a voto en ella representados y sus decisiones
seran validas si son tomadas por mayorfa de votos de los Tenedores presentes en dicha asamblea.

e) Se requerira que estén representados en la Asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria,
cuando menos, aguellos Tenedores que, en su conjunto o individualmente, sean titulares de por lo menos el
75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursdtiles en circulacion con derecho a voto, y que las
decisiones sean aprobadas, al menos, por la mitad mas uno de los votos computables en la Asamblea de
Tenedores, en los siguientes casos:

() Cuando se trate de revocar la designacién del Representante Comun, o nombrar a cualquier otro

representante comuan, en el entendido que los Tenedores de los Certificados Bursatiles solo podg"g
nombrar como tal a instituciones de crédito o casa de bolsa;
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(II) Cuando se trate de consentir que la Emisora dejare de cumplir con las obligaciones contenidas en el
titulo, incluyendo el otorgamiento de prérrogas o esperas a la Emisora respecto de los pagos de
principal e intereses conforme al titulo,

(I} Para resolver acerca de la aceptacién (y consecuente suscripcion) o rechazo a la propuesta de convenio
concursal o el veto del convenio ya suscrito, a que se refiere el articulo 161 Bis de la Ley de Concursos
Mercantiles; en el entendido que solo en este supuesto la asamblea podra conocer y autorizar quitas
que se contemplen en el convenio concursal con el quérum establecido en el presente inciso (fuera de
este supuesto el otorgamiento de quitas se ejerce como derecho individual y 0 en asamblea totalitaria
donde se vote de forme unanime); o

(IV) Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos y condiciones de los Certificados
Bursatiles; salvo que la modificacion en cuestion sea para (i) salvar cualquier omision o defecto en la
redaccion del titulo, (ii) corregir cualquier disposicion del titulo que resulte incongruente con el resto del
mismo, y/o (iii} para satisfacer cualquier requerimiento, condicion o lineamiento contenido en una
orden, sentencia o disposicién legal aplicable, casos en los cuales no se requerira el consentimiento de
los Tenedores. Los Tenedores, por la mera adquisicién de uno o mas Certificados Bursatiles facultan a
la Emisora y al Representante Comun a llevar a cabo, sin celebracién de una asambles, las
maodificaciones a que se refiere este numeral.

En dichos supuestes, la Emisora de conformidad con las disposicionas legales, debera llevar a cabe los
tramites y cumplir con los requisitos necesarios para llevar a cabo el canje del titulo ante el Indeval, debiendo
informar al Indeval por escrito, o por los medios que éste determine, con por lo menos 5 (cinco) dias habiles de
anticipacion a que se pretenda llevar a cabo el canje antes indicado, dicho aviso debera indicar: (i) la fecha en
que se llevara a cabo el canje correspondiente; y (i) todas y cada una de las modificaciones realizadas al titulo.

Si la Asamblea de Tenedores se re(ne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar los asuntos
sefialados anteriormente, se considerard legalmente instalada con cualesquiera gue sea el nimero de
Certificados Bursatiles en circulacién con derecho a voto en ella representados v sus decisiones seran validas
si son aprobadas por los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen, la mitad mas uno de los
Certificados Bursatiles presentes en dicha Asamblea de Tenedores.

f) Las Asambleas de Tenedores serén presididas por el Representante Comun y en ella los Tenedores tendran
derecho a tantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados Bursatiles que posean y acrediten,
computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion;

g) No obstante lo estipulado en el apartado, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de
los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para
todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas reunidos en asamblea, siempre que
se confirmen por escrito y las mismas deberan ser notificadas al Representante Comuan.

h) De cada asamblea se levantara un acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario. Al
acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los Tenedores concurrentes y por los escrutadores, Las
actas, asi como los documentos que se refieran a la actuacion de las Asambleas de Tenedores o del
Representante Comun, seran conservados por éste y podrdn, en todo tiempo, ser consultadas por los
Tenedores, los cuales tendran derecho a solicitar que, a su costa, el Representante Comun les expida copias
certificadas de dichos documentos.

iy Respecto de aquellos Tenedores que se retiren de cualquier Asamblea de Tenedores que haya sido instalada
0 que no concurran a la reanudacion de una Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada, el secretario de
dicha Asamblea de Tenedores asentara en el acta respectiva la ausencia de dichos Tenedores, vy los
Certificados Bursatiles de dichos Tenedores no computaran para el quérum de instalacion y el quérum de
votacion de los puntos pendientes a tratar en dicha Asamblea de Tenedores, en el entendido que, en todo
momento deberan cumplirse los quérums de instalacion y votacion previstos en la presente seccién, para el
desahogo de los puntos de que se trate, y en la medida que no se cumplan con los mismos se procedera, en
su caso, a efectuar una ulterior convocatoria para adoptar cualquier resolucion de los puntos correspondientes.
Lo anterior sera sin perjuicio de los previsto en los articulos 220, oltimo parrafo y 223, fraccion |, de la LGTOC
En caso de que el orden del dia contenga puntos para los gue sea necesario un quérum especial de instalacién
de conformidad con esta seccion y este no sea reunido, se podra considerar la Asamblea de Tenedores
validamente instalada y con quérum suficiente para fratar aquellos asuntos respecto de los cuales el quérum
sea reunido y excluir los asuntos que no retinan el quérum suficiente.
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En ningln caso podran ser representadas en la asamblea, los Certificados Bursatiles que el Emisor o sus
subsidiarias hubieren adquirido en el mercado, en cuyo caso, tanto el Emisor como sus subsidiarias, deberan
hacerlo del conacimiento del Representante Comun y los escrutadores, en o con anterioridad a la Asamblea de
Tenedores de due se trate, a efecto de que los Certificados Bursatiles no se consideraran para integrar el
quorum de instalacion y votacion en las Asambleas de Tenedores de que se trate, sin responsabilidad para el
Representante Comun o los escrutadores, en el caso de que dichas personas no lo hagan de su conocimiento.

Nada de lo contenido en el titulo limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedor
conformidad con el articulo 223 de la LGTOC. -
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k) Nombres de personas con participacion relevante en la colocacion

l.as personas que se sefialan a continuacién, con el caracter que se indica, participaron en la asesorfa y
consultoria relacionada con la Em|5|on descrita en el presente Suplemento;

e  Minera Frisco, S.A.B.de C.V.:
Ing. Gerardo Kuri Kaufmann, Director General.
Lic. Jeslis Armando Dominguez Estrada, Director de Finanzas.
Lic. Luis Fernando Meillén det Pando, Director Juridico.

» Inversora Bursatii, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa
Como Intermediario Colocador;

Ing. Luis Roberto Frias Humphrey, Director de Financiamiento Corporativo,
Lic. Rey David Gonzalez Gutiérrez, Gerente. Financiamiento Corporativo.
» HR Ratings de México, S.A. de C.V.; |
Emprasa que otorg<5 su calificacion a la presente Emision.
«  Fitch México, S.A. de C.V.:
Empresa que otorgd su calificacion a la presente Emisiéon.
+  Auditor externo:

Como auditor externo. .

Value, S.A de C.V., Casade Bolsé, Value Grupo Financiero.:

Representante Comun de los tenedores de la presente Emisién.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econémico directo o indirecto en el Emisor.

Ninguno de los expertos o asesores que participaron en la transaccion es propietario de acciones de la
emisora o sus subsidiarias o, tiene un interés econdmico directo o indirecto en la misma, por su relevancia se
incluira en su momento una descripcién de dicha inversién o interés.

La persona encargada de Relaciones con Inversionistas es Ruben de Jesus Aguilera Hernandez, en las
oficinas de Avenida Paseo de las Palmas 781, Piso 7, colonia Lomas de Chapultepec, Ill Seccién, Alcaldia /
Mrguel Hidalgo Ciudad de México, C.P. 11000, Tel (55) 2122-2600 ext. 2608, Directo: (55) 2122-2600, Email
rj.aguilera@minerafrisco.com.mx
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3. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

El 26 de abril de 2024, Minera Frisco, S.A.B. de C.V. informo al publico inversionista que Con fundamento en el
articulo 50, fraccion |, inciso b) de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores
y a otros Participantes del Mercado de Valores, Minera Frisco, S.A.B. de C.V,, (la "Emisora”) hace del
conocimiento del publico inversionista que, mediante la sesion del Comité de Practicas Societarias y de
Auditoria, y del Consejo de Administracion de la Emisora, ambas celebradas el 11 de abril de 2024, se aprob6
entre otras resoluciones, i) la renuncia del sefior Sergio Javier Galicia Sanchez a su puesto actual como
Director de Finanzas de fa Emisora, toda vez que toma responsabilidades en otra compariia del mismo grupo
empresarial, agradeciendo las labores realizadas en el desempefio de su cargo, y en consecuencia de lo
anterior, ii) la designacién del sefior JesOs Armando Dominguez Estrada como Director de Finanza
Administracién de la Emisora, con efectos a partir del 11 de abril de 2024.
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4. INFORMACION FINANCIERA
a) Informacion Financiera Seleccionada.

La informacion correspondiente a esta seccion del Suplemento se incorpora por referencia al Reporte Anual
del afio 2023 presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2024, asi como una retransmisién de dicho
reporte el 03 de mayo de 2024, y al Reporte Trimestral referente al segundo trimestre concluido el 30 de junio
de 2024 presentado a la CNBV y la BMV el 24 de julio de 2024, La informacion que se incorpora por referencia
podra consultarse en www.bmv.commx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora
www.minerafrisco.com.mx.

b) Informacién financiera por linea de negocio, zona geografica y ventas de exportacion.

La informacién correspondiente a esta seccidn del Suplemento se incorpora por referencia al Reporte Anual
del afio 2023 presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2024, asi como una retransmision de dicho
reporte el 03 de mayo de 2024, y al Reporte Trimestral referente al segundo trimestre concluido el 30 de junio
de 2024 presentado a la CNBV y fa BMV el 24 de julio de 2024. La informacién que se incorpora por referencia
podra consultarse en www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en ia pagina de la Emisora
www.minerafrisco.com.mx.

c) Informe de créditos relevantes.

La informacion correspondiente a esta seccion del Suplemento se incorpora por referencia al Reporte Anual
del afio 2023 presentado ante la CNBY y la BMV el 30 de abril de 2024, asf como unha retransmision de dicho
reporte el 03 de mayo de 2024, y al Reporte Trimestral referente al segundo trimestre concluido el 30 de junio
de 2024 presentado a la CNBV y [a BMV el 24 de julio de 2024. La informacion que se incorpora por referencia
podra consultarse en www.bmv.com.mx, www.gob.mxfcnbv, y en la pagina de la Emisora
www.minerafrisco.com.mx.

d) Informe de posicién en Instrumentos Derivados.

La informacion correspondiente a esta seccion del Suplemento se incorpora por referencia al Reporte Anual
del afio 2023 presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2024, asi como una retransmisién de dicho
reporte.el 03 de mayo de 2024, y al Reporie Trimestral referente al segundo trimestre concluido el 30 de junio
de 2024 presentado a la CNBV y fa BMV el 24 de julio de 2024. La informacién que se incorpora por referencia
podra consultarse en www.bmv.com.mx, www.gob.mx/chbv, y en la pagina de la Emisora
www.minerafrisco.com.mx.

e) Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operacién y situacion
financiera de la Emisora.

Resultados de la operacion.

La informacion correspondiente a esta seccion del Suplemento se incorpora por referencia al Reporte Anual
del afio 2023 presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2024, asf como una retransmision de dicho
reporte el 03 de mayo de 2024, y al Reporte Trimestral referente al segundo trimestre concluido el 30 de junio
de 2024 presentado a la CNBV y la BMV el 24 de julio de 2024. La informacion que se incorpora por referencia
podra consultarse en www.bmv.com.mx, www.gob.mx/icnbv, y en la pagina de la Emisora
www.minerafrisco.com.mx.

Situacion financiera, liquidez y recursos de capital.

La informacién correspondiente a esta seccion del Suplemento se incorpora por referencia al Reporte Anual
del afio 2023 presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2024, asi como una retransmision de dicho
reporte el 03 de mayo de 2024, y al Reporte Trimestral referente al segundo trimestre concluido el 30 de junio
de 2024 presentado a [a CNBV y [a BMV el 24 de julio de 2024. La informacion que se incorpora por referency'
podra consultarse en www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbvy, y en la pagina de la Emisofda,
www.minerafrisco.com.mx.
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Control interno.

La informacion correspondiente a esta seccion del Suplemento se incorpora por referencia al Reporte Anual
del afio 2023 presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2024, asl como una retransmisién de dicho
reporte el 03 de mayo de 2024, y al Reporte Trimestral referente al segundo trimestre concluido el 30 de junio
de 2024 presentado a la CNBV y la BMV el 24 de julio de 2024. La informacién que se incorpora por referencia
podra consultarse en www.bmv.commx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora
www.minerafrisco.com.mx.

f) Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas.

La informacién correspondiente a esta seccion del Suplemento se incorpora por referencia al Reporte Anual
del affo 2023 presentado ante la CNBV y la BMV ef 30 de abril de 2024, asl como una retransmisién de dicho
reporte el 03 de mayo de 2024, y al Reporte Trimestral referente al segundo trimestre concluido el 30 de junio
de 2024 presentado a la CNBV y la BMV el 24 de julio de 2024. La informacion que se incerpora por referencia
podra consultarse en www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emi (m/
www.minerafrisco.com.mx,
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5. PERSONAS RESPONSABLES

LA EMISORA

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacion relativa al Emisor contenida en el presente Suplemento, la cual a nuestro
leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo
contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

. MINERA FRI?CC?, S.A.B.DEC.V.

INg. GERARDO KURI KAUFMANN
DIRECTOR GENERAL

Lic. L¥is EERNANDO-MEILLON DEL PANDO
OR JURIDICO

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de la Tercera Emisién al amparo del Programa revolvente de Certificados
Bursétiles presentada por Minera Frisco, S.A.B. de C.V.



INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de la Emisora, asi como participado en
la definicion de los términos de la oferta publica y revisado el Prospecto de colocacion que a su leal saber y
entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento
adecuado del negocio. Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya
sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a
los inversionistas.

Igualmente, mi representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacion de
precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que
debera asumir frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del
mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

INVERSORA BURSATIL, S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA,
GRUPO FINANCIERO INBURSA

Ing. Luis Roberto Frias Humphrey
Cargo: Representante Legal

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de la Tercera Emisién al amparo del Programa revolvente de Cerlificados
Bursatiles presentada por Minera Frisco, S.A.B. de C.V.
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Auditor Externo:

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros de Minera Frisco, S.A.B. de
C.V. y Subsidiarias (la “Emisora”) por los afios que terminaron el 31 de diciembre 2023, 2022 y 2021 que
contienen los presentes Suplementos fueron dictaminados con fecha 15 de abril de 2024, de conformidad
con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido los presentes Suplementos y basados en su lectura y dentro del alcance
del trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la
informacion que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados sefalados en el
parrafo anterior, ni de informacion que haya sido omitida o falseada en estos Suplementos, o que los mismos
contengan informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizé procedimientos adicionales con el objeto de expresar
su opinion respecto de la demas informacién contenida en los Suplementos que no provengan de los estados
financieros dictaminados.

C.P.CMRoman ANgeles Escogar
Representante LedRl

Ciudad de México, M¥&xico

X X X X Xk Xk





Licenciado en Derecho Independiente

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emision y colocacion de
los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene
conocimiento de informacién juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este prospecto o que el
mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

ANKER ABOGADOS (PBP ABOGADOS, S.C.)

Por: Lic. Francisco J. Pérez Ortega
Socio



6. ANEXOS

a) Titulo %
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TITULO UNICO DE CERTIFICADOS BURSATILES
A TASA DE RENDIMIENTO VARIABLE
Numero de Oficio de Autorizacién al Programa de la Comision Nacional Bancaria y de Valores 153/5389/2023 de fecha 27 de Julio de 2023.
Inscripcién preventiva en el Registro Nacional de Valores bajo el Numero 3331-4.19-2023-005
MFRISCO 24-3
Nimero de Oficio de Autorizacion de la Tercera emisidn 153/3683/2024 de fecha de 19 de agosto de 2024
Inscripcion en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero: 3331-4.19-2023-005-03

CERTIFICADOS BURSATILES AL PORTADOR EMITIDOS POR
Minera Frisco, S.A.B. de C.V.

MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA
Hasta $15,000'000,000.00 (QUINCE MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.), 0 su equivalente en Unidades de Inversién
Monto de la Emision: $6,000'000,000.00 (Seis mil millones de pesos 00/100 M.N.)
El presente titulo al portador ampara 60,000,000 (Sesenta millones) de certificados bursatiles (los “Certificados Bursatiles”)
Los Certificados Bursétiles amparados en el presente titulo corresponden al tipo previsto en la
fraccion | del articulo 62 de la Ley del Mercado de Valores
con valor nominal de $100.00 (Cien pesos 00/100 M.N.) cada uno

VIGENCIA DEL PROGRAMA 5 ANOS
CONTADOS A PARTIR DEL 27 de julio de 2023

Domicilio de la Emisora: Av. Paseo de las Palmas niimero 781, piso 7, colonia Lomas de Chapultepec Il Seccién, Alcaldia Miguel Hidalgo C.P. 11000,
Ciudad de México.

El presente titulo al portador (el "Titulo”) se emite para su depaosito en administracién en S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
(“INDEVAL"), justificando asi la tenencia de los Certificados Bursatiles por dicha institucion, y la realizacién de todas las actividades que le han sido
asignadas a la institucién para el depésito de valores, y que de conformidad con la legislacién aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones para el
deposito de valores, sin mayor responsabilidad para INDEVAL que la establecida para dichas instituciones en la Ley del Mercado de Valores (‘LMV?) y
demas disposiciones legales aplicables.

El presente Titulo de Certificados Bursétiles se expide por Minera Frisco, S.A.B. de C.V. (la “Emisora” o "MFRISCO") y ampara $6,000'000,000.00 (Seis mil
millones de pesos 00/100 M.N.), representados por 60,000,000 (Sesenta millones) de Certificados Bursafiles con un valor nominal de $100.00 (Cien pesos 00/100
M:N.) cada uno, emitidos el 22 de agosto de 2024,

La Emisora es una sociedad debidamente constituida bajo las leyes de los Estados Unidos Mexicanos ("México”) y su objeto social es, entre otros:

a).- Adquirir interés o participacion en otras sociedades mercantiles o civiles, formando parte en su constitucién o adquiriendo acciones o participaciones en
las ya constituidas, asi como enajenar o traspasar tales acciones o participaciones, y la realizacion de todos los actos procedentes que le correspondan
como sociedad controladora de aguellas sociedades de las que llegare a ser titular de la mayoria de sus acciones o partes sociales.

b).- Promover, organizar y administrar toda clase de sociedades mercantiles o civiles.

c).- El ejercicio de la industria minera en todas sus ramas y aspectos, asi como de las industrias metallrgicas, minero metallrgicas y la industria quimica en
relacion con las anteriores; la exploracién y explotacién de los minerales o sustancias sujetos a la aplicacion de la Ley Minera, y la ejecucién de todos los
actos tendientes o relacionados con la explotacion de las mismas. — —

d).- Otorgar préstamos a sociedades mercantiles o civiles en las que tenga interés o participacion mayeritaria o que pueda ejercitar la facultad de designar la
mayoria de los 6rganos de administracion.

e).- Suseribir titulos de crédito, aceptarlos, asi como endosarlos avalarios y gravarlos en cualquier forma que sean, sin que dicha actividad se ubique en los
supuestos del Articulo segundo fraccion XV de la Ley del Mercado de Valores y se realizara en los términos del Articulo 9 (nueve) de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, y avalar o garantizar en cualquier forma el cumplimiento de las obligaciones a cargo de las sociedades en las que tenga
participacion mayoritaria o que pueda ejercitar la facultad de designar la mayoria de los érganos de administracion.

f).- Comprar, vender en corto, al contado, a futuro o a plazo, acciones, obligaciones, petrobonos, papel comercial, aceptaciones bancarias, cetes y en
general, cualquier titulo de crédito; dar o recibir en garantia, dar o recibir en préstamo titulos de crédito, obtener y otorgar créditos para la compraventa de
titulos de crédito. Ser agente, comisionista o representante de empresas nacionales o extranjeras.

g).- Comprar, vender, construir, edificar, administrar, dar o tomar en arrendamiento, explotar y negociar con terrenos, casas, edificios y, en general, con toda
clase de bienes inmuebles, incluyendo plantas, fundiciones, plantas de produccién de energia y alumbrado, depésitos, almacenes, bodegas, asi como
adquirir los derechos reales sobre los mismos que sean indispensables para su objeto social.

h).- Adquirir por cualquier titulo legal, el uso o aprovechamiento de caidas de agua y corrientes externas y subterraneas para usos minerales e industriales, y
para la generacion de energia para os servicios de exploracion y explotacion de minas, plantas de beneficio, plantas de refinacion y plantas industriales.

i).- Urbanizar, pavimentar, edificar, construir, planear, disefar, decorar, hacer las instalaciones de agua potable, sanitarias, eléctricas y de cualquier otra
clase que se requieran de dichos inmuebles.

j).= Proporcionar servicios de ingenieria, arquitectura, técnicos, administrativos o de supervision a toda clase de negociaciones.

k).- Dar asesoria; hacer toda clase de estudios de urbanismo y planeacion territorial y todo lo relacionado con desarrolio urbano ¥ asentamientos humanos.
l).- Contratar, activa o pasivamente, toda clase de prestaciones de servicios, celebrar contratos, convenios, asi como adquirir titulos, patentes, marcas
industriales, nombres comerciales, opciones y preferencias, derechos de propiedad literaria, industrial, artistica o concesiones de alguna autoridad.

m).- Adquirir acciones, participaciones, partes de interés, obligaciones de toda clase de empresas o sociedades, formar parte de ellas y entrar en comandita,
sin que se ubiquen en los supuestos del Articulo 2 (dos) fraccién XV de Ia Ley del Mercado de Valores.

n).- Aceptar o conferir toda clase de comisiones mercantiles y mandatos, obrando en su propio nombre o en nombre del comitente o mandante.

0).- Celebrar todo tipo de operaciones de financiamiento con instituciones nacionales o extranjeras, celebrar operaciones de arrendamiento financiero en los
términos permitidos por la ley, realizar operaciones conocidas como derivadas de todo tipo, incluyendo sin limitar la contratacion de swaps, futuros, forwards,
opciones y cualesquiera otras operacicnes de esta naturaleza, celebrar contratos normativos o marco para la realizacién de dichas operaciones a través de
cualquier apoderado o mandatario de la Sociedad y otorgar garantias para el pago de las mismas y, en general, obtener toda clase de préstamos o créditos,
emitir obligaciones, bonos, papel comercial y cualquier otro titulo de crédito o instrumento equivalente, con o sin el otorgamiento de garantias personales o
reales especificas.

p).- En general, realizar y celebrar todos los actos, contratos Y operaciones conexos, accesorios o accidentales que sean necesarios o convenientes para la
realizacién de los objetos anteriores.
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TIPO DE VALOR: Certificados bursétiles de largo plazo.

MONTO DE LA EMISION: $6,000'000,000.00 (Seis mil millones de pesos 00/100 M..)

NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES: 60,000,000 (Sesenta millones) de Certificados Bursétiles.

—_——— e e

VALOR NOMINAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES: $100.00

FECHA, LUGAR, PLAZO Y NUMERO DE LA EMISION:
México, el dia 22 de agosto de 2024 (la “Fecha de Emisi

aproximadamente a 3 arios (el “Plazo”)

(Cien pesos 00/100 M.N.)

agosto de 2027 o si dicho dia es inhabil, el dia habil inmediato siguiente (la ‘Fecha de Vencimiento”).

La presente emisién de los Certificados Bursétiles (la “Emision”) se lleva a cabo en la Ciudad de
ion"). La vigencia de los Certificados Bursatiles es de 1,092 (Mil noventa y dos) dias equivalentes
, que empezara a correr y a contarse a partir del dia 22 de agosto de 2024, y concluira en consecuencia, el dia 19 de

La presente emision de Certificados Bursatiles es la Tercera emision de largo plazo que se lleva a cabo al amparo del programa.

PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES: Los intereses ordinarios

El primer pago de intereses se efectuara precisamente el 21 de noviembre de 2024.

En caso de que en algun Periodo de Intereses, el monto de intereses no sea cubierto en su
correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto; en cual
correspondiente a dicho pago, en caso de que el mismo no sea integramente cubi

El primer Periodo de Intereses comenzara en la Fecha de Emisién
Periodo de Intereses subsecuente iniciard en cada Fecha de Pa

go de intereses inmedi

erto.

intereses inmediata siguiente (excluyéndola) (cada uno, un “Periodo de Intereses’).

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se li

fechas:

Calendario de Pago de Intereses

que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidaran cada 91 (Noventa y un)
dias, (cada uno, un “Periodo de Intereses”) en las fechas sefaladas en el calendario de pago de intereses, o si cualquiera de dichas fechas fuera un dia
inhabil, el pago se realizara el siguiente dia habil sin que lo anterior se considere como un incumplimiento, calculdndose, en todo caso, el monto de intereses
correspondiente por los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de
una “Fecha de Pago”). La (ltima Fecha de Pago debera coincidir con la Fecha de Ven

pago de intereses del Periodo de Intereses correspondiente (cada una,
cimiento de la presente Emisién.

totalidad, Indeval no estara obligado a entregar la constancia
quier caso Indeval no sera responsable si no entregare la constancia

(incluyéndola) y terminara en la primera Fecha de Pago de intereses (excluyéndola), cada
ata anterior (incluyéndola) y terminara en la Fecha de Pago de

quidaran durante la vigencia de la Emisién conforme al siguiente calendario y en las siguientes

Periodo de
Intereses

O N b Wl

Lo o B
N =D

Fecha de Inicio

22 de agosto de 2024
21 de noviembre de 2024
20 de febrero de 2025
22 de mayo de 2025
21 de agosto de 2025
20 de noviembre de 2025
19 de febrero de 2026
21 de mayo de 2026
-20-de-agosto de 2026
19 de noviembre de 2026
18 de febrero de 2027
20 de mayo de 2027

Fecha de Pago

21 de noviembre de 2024
20 de febrero de 2025
22 de mayo de 2025
21 de agosto de 2025
20 de noviembre de 2025
19 de febrero de 2026
21 de mayo de 2026
20 de agosto de 2026
19 de noviembre de 2026
18 de febrero de 2027
20 de mayo de 2027
19 de agosto de 2027

Dias del Periodo
de Intereses
91
91
91
91
91
91
91
91
91
91
91
91

1,092

LUGAR Y FORMA DE PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES: El principal e intereses ordinarios de los Certificados Bursatiles se pagaran de conformidad
, através de INDEVAL, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Avenida Paseo de
C.P. 06500 Ciudad de México, contra entrega del Titulo o las constancias que para

con lo previsto en el Titulo, mediante transferencia electrénica de fondos

la Reforma No. 255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, Alcaldia Cuauhtémoc,

tales efectos expida INDEVAL y se pagara via Casa de Bolsa (
el pago de principal o de algin periodo de pago de interese
constancia correspondiente a dicho pago, hasta
la constancia correspondiente a dicho pago, en

FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES: A partir de su Fecha de Emisién, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles
or nominal o su Valor Nominal Ajustado, segin corresponda, a una tasa igual a
mn calculara el segundo Dia Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses que
") ¥ que regird y se utilizara para determinar los intereses a pagar precisamente durante ese

devengaran en cada Periodo de Intereses un interés bruto anual sobre su val
la tasa a que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Col
corresponda (la “Eecha de Determinacién de la Tasa de Interés

Periodo de Intereses.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculara mediante la adicién de 1.50% (i
resultado, redondeado a dos decimales, de multiplicar los factores resultantes de sumar (i)
Fondeo a un dia hébil bancario (la “TIIE de Fondeo’), correspondiente a cada dia transcurrid
(incluyéndola) o (ii) la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés aplicable al Periodo de |
Y (B) la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés aplicable al Periodo de Intereses col
continuacion (la “Tasa de Interés de Referencia” o

Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual:

segln contrato de intermediacién bursatil) en forma electrénica al INDEVAL. En caso de que
S no sea cubierto en su totalidad, el INDEVAL no estara obligado a entregar el Titulo o la
que sea integramente cubierto; en cualquier caso, INDEVAL no seréa responsable si no entregare el Titulo o
caso de que y hasta en tanto el pago no sea integramente cubierto.

uno punto cincuenta por ciento) (la “Sobretasa”) al
1 {uno) mas (ii) la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio de
o entre (A) (i) el segundo Dia Habil previo a la Fecha de Emisién
ntereses inmediato anterior (incluyéndola), seguin corresponda,
rrespondiente (excluyéndola), conforme a la formula descrita a
“TIIE de Fondeo Compuesta®), la cual sera utilizada por el Representante Comiin en Fecha de




TR= H(H——TF‘ ) 1 x—36’000
] 36,000 N,

En donde:

TR =TIIE de Fondeo Compuesta o Tasa de Interés de Referencia aplicable al Periodo de Intereses correspondiente.

TFi  =TIIE de Fondeo aplicable al i-ésimo dia del periodo correspondiente.

Nj  =Nimero de dias efectivamente transcurridos entre (A) (i) el segundo Dia Habil previo a la Fecha de Emision (incluyéndola) o (i) la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés aplicable al Periodo de Intereses inmediato anterior (incluyéndola), segln corresponda, y (B) la Fecha de Determinacién
de la Tasa de Interés aplicable al Periodo de Intereses correspondiente (excluyéndola).

Al resultado de la Tasa de Interés de Referencia (TR) se le debera adicionar la sobretasa para obtener la Tasa de Interés Bruto Anual (TB).

La TIIE de Fondeo sera calculada y se dara a conocer por el Banco de México por el medio masivo de comunicacion que éste determine o a través de
cualquier otro medio electronico, de computo o de telecomunicacion, -incluso internet- auterizado al efecto precisamente por Banco de México. En caso de
que la TIIE de Fondeo deje de existir o publicarse, el Representante Comdn utilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés de Referencia y
la Tasa de Interés Bruto Anual de los CB's, aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE de Fondeo.

El caleulo de la TIIE de Fondeo Compuesta utilizara la TIIE de Fondeo a un dia del Dia Habil inmediato anterior para aquellos dias inhabiles dentro del
Periodo de Intereses correspondiente.

El interés que devenguen los CB'S se computara en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual y debera comprender los dias naturales en
el Periodo de Intereses correspondiente. Los calculos para determinar las tasas y el monto de los intereses a pagar se efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada Periodo de Intereses, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

I=VN ﬂ—xNDE
36000

En donde:

I = Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda

VN = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacion

B = Tasa de Interés Bruto Anual

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente.

El valor nominal ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacion (el “Valor Nominal Ajustado”) se calculara de acuerdo a la siguiente formula; ==

VNAj=VNAj-1-APj

En donde:

VNAj = Valor Nominal Ajustado de todos los Certificados Bursatiles en la Fecha de Pago de intereses j.

VNAj-1 = Valor Nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacion en la Fecha de Pago de intereses inmediata
anterior.

APj = Amortizacion del principal en la Fecha de Pago de intereses j.

j = Fecha de Pago determinada.

Para determinar el Valor Nominal Ajustado por cada Certificado Bursatil, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

VN=VNA/TC

En donde;

VN = Valor Nominal Ajustado por cada Certificado Bursatil en la Fecha de Pago.
VNA = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de todos los Certificados Bursatiles.
TC = Ndmero de Certificados Bursétiles en circulacion.

El interés que causarén los Certificados Bursétiles se computara a partir de su Fecha de Emisién, o al inicio de cada Periodo de Intereses, segln
corresponda y los calculos para determinar las tasas y el monto de los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos
hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente, y, en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuira en el nimero de dias en el que se
haya aumentado el Periodo de Intereses anterior. Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas. Iniciado cada Periodo de Intereses la Tasa de Interés
Bruto Anual de cada periodo no sufrird cambios durante el mismo:.

El Representante Comun dara a conocer a la CNBV a través del Sistema de Transferencia de Informacién sobre Valores a cargo de dicha institucién (‘STIV-
2"), a la Bolsa Mexicana de Valores (la ‘BMV") a través del Sistema Electrénico de Envio y Difusion de Informacion (el “‘SEDI” o “Emisnet”) y al Indeval, por
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escrito o a través de los medios que éstos determinen, asi como al Emisor por escrito (pudiendo ser por correo electrénico), por lo menos caon 1 (un) dia habil
de anticipacién a la Fecha de Pago, correspondiente el importe de los intereses a pagar, la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al Periodo de Intereses
correspondiente y, en su caso, el monto de principal a amortizar. Asimismo, dara a conocer a la BMV y ala CNBV la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al
siguiente Periodo de Intereses y, en su caso, el Valor Nominal Ajustado por cada Certificado Bursatil en circulacion.

Los Certificados Bursétiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el depdsito
del importe de la amortizacién total, y en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas del Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. (hora de la
Ciudad de México) de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la LMV, |la Emisora estipula que el titulo que ampara el monto total de la Emision no lleva cupones adheridos, haciendo
las veces de éstos y para todos los efectos legales, las constancias que €l propio Indeval expida para tal efecto. La amortizacién de los Certificados
Bursatiles se efectuara contra la entrega del titulo o de la constancia emitida por Indeval, para tal efecto, el dia sefialado para su vencimiento.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran de conformidad con lo que se establece en los apartados “Periodicidad en el Pago de
Intereses’, “Intereses’ y “Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses” del titulo.

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia que no sea dia habil, los intereses se liquidaran el dia habil inmediato siguiente,
calculéandose en todo caso los intereses respectivos por el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses
correspondiente y en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuira en el nimero de dias en el que se haya aumentado el Periodo de
Intereses anterior.

INCUMPLIMIENTO EN EL PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES: En caso de que el Emisor no realice el pago oportuno del principal e intereses de los
Certificados Bursétiles en la Fecha de Vencimiento, y/o en cada una de las Fechas de Pago seglin corresponda, el Representante Comun, sin perjuicio de
los derechos que individualmente puedan ejercer los tenedores de los Certificados Bursatiles (los “Tenedores”), procedera a convocar a Asamblea de
Tenedores para que ésta resuelva lo conducente.

INTERESES MORATORIOS: En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de principal exigible, se causaran intereses moratorios, en sustitucién de
los intereses ordinarios, sobre el principal insoluto vencido y no pagado a partir de la Fecha de Pago en que ocurra el incumplimiento y hasta que la suma de
principal insoluta vencida haya quedado totalmente cubierta, a una tasa anual igual a la Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada aplicable al Periodo de
Intereses que termina en la Fecha de Pago en que ocurra el incumplimiento mas 1.5 (uno punto cinco) puntos porcentuales sobre una base de 360 (trescientos
sesenta) dias y por los dias efectivamente transcurridos en mora. En su caso, los intereses moratorios seran pagados en las oficinas de la Emisora, ubicadas
en Avenida Paseo de las Palmas nimero 781, piso 7, colonia Lomas de Chapultepec Il Seccién, Alcaldia Miguel Hidalgo C.P. 11000, Ciudad de Mexico, o
en la direccion que el Representante Comdn notifique en caso de que cambie el domicilio de sus oficinas, en la misma moneda que la suma principal. Lo
anterior, en el entendido que todas las cantidades que se reciban de la Emisora se aplicarén en primer término al pago de intereses moratorios,
posteriormente al pago de intereses ordinarios y finalmente al saldo principal insoluto.

AMORTIZACION: La amortizacion de los Certificados Bursatiles se realizara a su Valor Nominal, o Valor Nominal Ajustado, en su caso, en un solo pago enla
Fecha de Vencimiento mediante transferencia electrénica de fondos realizada a Indeval, contra la entrega y cancelacion del presente titulo.

En caso de que la fecha sefialada para llevar a cabo la amortizacion de los Certificados Bursatiles no sea un dia habil entonces la amortizacion se llevara a
cabo el dia habil inmediato siguiente, sin que lo anterior se considere un incumplimiento.

El Representante Comun debera dar aviso a Indeval, por escrito a la CNBV a través de STIV -2 y a la BMV a través de EMISNET o a través de los medios
que éstas determinen, por lo menos el segundo dia habil a la Fecha de Vencimiento, en donde indicara la fecha de dicha amortizacion y la cantidad a ser
pagada por el Emisor.

AMORTIZACION ANTICIPADA: La Emisora tendra el derecho de amortizar anticipadamente de manera parcial o total de los Certificados Bursatiles, en
cualquier momento antes de la Fecha de Vencimiento, a un precio por Certificado Bursatil igual a lo que sea mayor entre: (a) el valor nominal de los
Certificados Bursétiles, o (b) el “precio limpio” calculado mediante el promedio aritmético de los (ltimos 30 (treinta) dias previos a la fecha de notificacion de la
amortizacion anticipada proporcionado por el Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. (PIP) y Valuacién Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.\V.
(VALMER). La fuente publica en la que los inversionistas podran verificar los precios proporcionados por Proveedor Integral de Precios, SA de C\V. y
Valuacion Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V.,, son www. piplatam.com y www.valmer.com.mx respectivamente.

La amortizacion anticipada se llevara a cabo conforme al precio establecido en el parrafo anterior, mas los intereses devengados y no pagados respecto de
los Certificados Bursétiles a la fecha de amortizacién anticipada y cualesquiera ofras sumas adeudadas respecto de los Certificados Bursatiles, si las
hubiere. Para ello (i) la Emisora; informaré por escrito su decision de ejercer dicho derecho de amortizacién anticipada al Representante Comun y al
INDEVAL, asi como a la CNBV, a través de los medios que esta determine, y ala BMV y a los Tenedores, a través del SEDI (o cualquier ofro medio que la
BMV determine), cuando menos con 6 (seis) dias habiles de anticipacién a la fecha en que el Emisor tenga la intencién de amortizar anticipadamente Ia
totalidad de los Certificados Bursétiles, y (i) la amortizacion total anticipada se llevara a cabo en las oficinas de INDEVAL, ubicadas en Paseo de Ia Reforma
No. 255, 3er. Piso, Colonia Cuauhtémoc, Alcaldia Cuauhtémoc, C.P. 08500, Ciudad de México, o, de no ser posible, en las oficinas del Emisor. El
Representante Com(in, el segundo dia habil inmediato anterior a la fecha que se hubiera establecido para llevar a cabo la amortizacion anticipada, calculara
y publicara el valor al que se vayan a amortizar los Certificados Bursétiles. a través del SEDI que mantiene la BMV e informara por escrito a INDEVAL y a la
CNBV, 0 a través de los medios que estas determinen de tal circunstancia.

En caso de que el Emisor decida no ejercer su derecho respecto de la amortizacion anticipada, debera de notificar por escrito o a través de los medios que
estos determinen, al Indeval, a la CNBV, a la BMV y al Representante Comiin, por lo menos con 2 (dos) dias habiles de anticipacién a la fecha en la que se
pretendia llevar a cabo dicha amortizacién anticipada. En caso de no realizar el pago en dicha fecha y decida no ejercer su derecho de amortizar
anticipadamente parcial o totalmente los Certificados Bursatiles, los gastos en los que hubiese incurrido el Representante Comtin respecto de dicho cambio
correran a cargo del Emisor, en el entendido ademds, que la decision del Emisor de no ejercer dicho derecho no se considerara como un incumplimiento.

DESTINO DE LOS RECURSOS: La Emisora obtendra como recursos netos de |a Oferta 1a cantidad de $5,983,417,400.00 (Cinco mil novecientos ochenta y tres
millones cuatrocientos diecisiete mil cuatrocientos pesos 00/100 M.N.), resultado de restar del monto total de la Emision, los gastos relacionados con la Oferta de los
Certificados Bursétiles. El desglose de los gastos relacionados con la Oferta puede consultarse en la Seccién “Gastos Relacionados con la Oferta” de este
Suplemento.

Los recursos netos obtenidos por la Emisora como resultado de esta Emision de Gertificados Bursatiles seran destinados para el pago de deuda. El 100% de
los recursos netos de la Oferta serdn destinados para Amortizar las emisiones de Certificados Bursatiles con las siguientes caracteristicas:
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Fecha Plazo Fecha Tasa de Interés

emisién Dias | Vencimiento Bruto Anual peannodetosBociusa

Emisor Pizarra Monto Emitido

Los recursos netos producto de esta
Emision fueron utilizades para el
refinanciamiento de deuda bursatil
TIE a 91 dias + | de C.P. con clave MFRISCO 00123
0.75% por un Monto $3,000,000,000, plazo
182 dias a tasa TIE 28d + 0.40%.
con fecha de vencimiento: 04 de
septiembre de 2023,
Los recursos netos producto de esta
Emision fueron utilizados para el
refinanciamiento de deuda bursatil
TIE a 28 dias + | de C.P. con clave MFRISCO 00122
1.25% por un Monto $5,000,000,000, plazo
69 dias a tasa TIE 28d + 0.50%.
con fecha de vencimiento: 20 de
octubre de 2022,

Los recursos obtenidos en esta emisién seran utilizados para el refinanciamiento de deuda bursatil de corto o largo plazo de la compariia. Por lo que Inbursa
como Intermediario Colocador pudiera tener un interés particular o adicional al de los inversionistas. Asi mismo en caso de que hubiere un remanente sera
destinado para usos corporativos de MFRISCO.,

Minera Frisco (Dual) MFRISCO 00323 $3,000,000,000 04-sep-23 364 02:sep-24

Minera Frisco (Dual) MFRISCO 22 $5,000,000,000 20-oct-22 728 17-oct-24

RECURSOS NETOS QUE OBTENDRA LA EMISORA CON LA COLOCACION: $5,983,417,400.00 (Cinco mil novecientos achenta y tres millones cuatrocientos
diecisiete mil cuatrocientos pesos 00/100 M.N.)

EMISION DE CERTIFICADOS ADICIONALES: Sujetandose a las disposiciones que en su caso le sean aplicables, la Emisora podra emitir y colocar
Certificados Bursatiles adicionales al amparo de la Emisién que se realice al amparo del Programa (los “Certificados Burséatiles Adicionales”). Los Certificados
Bursatiles Adicionales gozaran de exactamente las mismas caracteristicas y términos a partir de ese momento (salvo por la Fecha de Emision, plazo, precio
de colocacién y monto), incluyendo, entre otros, la Fecha de Vencimiento, Tasa de Interés Bruto Anual, Valor Nominal y clave de pizarra, a los previstos para
los Certificados Bursatiles de la Emision respectiva (los “Certificados Bursatiles Originales”) y formaran parte de dicha Emisién. En ningdn caso la Emisién de
Certificados Bursétiles Adicionales o el consecuente aumento del monto en circulacion de la Emisién de los Certificados Bursatiles Qriginales constituiran
novacion. La Emision y colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales, no requerira de la autorizacién de los Tenedores de los Certificados Bursatiles
Originales que se encuentren en circulacién, de la cual formaran parte dichos Certificados Bursatiles Adicionales, y se sujetara a lo siguiente:

(i) La Emisién de Certificados Bursatiles Adicionales tnicamente podra tener lugar cuando las calificaciones de riesgo crediticio vigentes para los
Certificados Bursatiles Originales no sean disminuidas por las Agencias Calificadoras como consecuencia del aumento en el nimero de Certificados
Bursatiles en circulacion al amparo de la Emisién de que se trate o por cualquier otra causa.

(ii) La emision de Certificados Bursatiles Adicionales tinicamente podra tener lugar siempre que la Emisora se encuentre al corriente en el
cumplimiento de sus obligaciones de pago, hacer y no hacer conforme al Titulo correspondiente.

(iii) El monto maximo de los Certificados Bursatiles Adicionales que podré emitirse o colocarse al amparo de la Emisién de que se trate, sumado al
monto agregado de las Emisiones que se encuentren en circulacisn al amparo del Programa, no podra exceder el monto total autorizado del Programa.

(iv) En la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales, la Emisora canjeara el Titulo depositado en Indeval por uno nuevo en el que se
hara constar, entre otras, las modificaciones necesarias reflejando la emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales, mismo que indicard monto, nimero
de certificados, fecha de emisién y plazo de los Certificados Bursatiles Originales y de los Certificados Bursétiles Adicionales.

(v) En caso de que la fecha de emision de los Certificados Bursétiles Adicionales no coincida con la fecha en que inicie alguno de los Periodos de
Intereses previstos en los Certificados Bursatiles Originales, en caso de ser aplicable, los Certificados Bursétiles Adicionales tendran derecho a recibir la
totalidad de los intereses que correspondan a dicho periodo; en el entendido que los Certificados Bursatiles Originales deberan recibir el pago de intereses
por la totalidad de dicho periodo.

(vi) El precio de colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales podra ser diferente a su valor nominal o valor nominal ajustado, en atencion a las
condiciones del mercado prevalecientes en la fecha de colocacion o a que la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales sea distinta a una
Fecha de Pago de intereses y/o principal. o
(vii) El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre la emisién de Certificados Bursatiles Originales.

REGIMEN FISCAL: La presente seccién contiene una breve descripcion de ciertos impuestos aplicables en México a la adquisicion, propiedad y disposicion
de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles por inversionistas residentes ¥y no residentes en México para efectos fiscales, pero no pretende
ser una descripcion exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de adquirir o disponer de Certificados
Bursatiles. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursatiles. Recomendamos a todos nuestros inversionistas
consultar en forma independiente a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales vigentes aplicables a la adquisicion, propiedad y disposicion
de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles antes de realizar cualquier inversion en los mismos.

La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados se encuentra sujeta a:() Para personas fisicas y personas morales residentes en México
para efectos fiscales: La tasa de retencién aplicable respecto a los intereses pagados sobre los Certificados Bursatiles, se encuentra sujeta a lo previsto en
los articulos 54 y 135 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y el articulo 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2024, es
decir, a la tasa del 0.50 % (Cero punto cincuenta por ciento) anual sobre el monto del capital que dé lugar al pago de intereses; y (ii) Para personas fisicas ¥
morales residentes en el extranjero para efectos fiscales: La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados sobre los Certificados Bursétiles,
se encuentra sujeta a lo previsto en los articulos 153 y 166 de la de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los
intereses El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la vigencia de la Emisién.

GARANTIA; Los Certificados Bursatiles seran quirografarios, por lo que no contaran con garantia especifica.
POSIBLES ADQUIRENTES: Personas fisicas o morales, nacionales o extranjeras cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea expresamente. Los

posibles adquirentes deberan considerar cuidadesamente toda la informacién contenida en el prospecto de colocacién del programa y en el suplemento
informativo de la Emision.

FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN: Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero., sera el representante comun de los
Tenedores (el ‘Representante Comun”) y, mediante su firma en el titulo acepta dicho cargo, asi como sus derechos y obligaciones, de conformidad con lo
establecido en los articulos 64, fraccion XIII, 68 'y 69 de la LMV y, en lo que resulte aplicable, en Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (la
“LGTOC"), particularmente por lo que se refiere a las obligaciones y facultades del Representante Comuin, asi como su designacion, revocacion o renuncia

El Representante Comun tendra las facultades; derechos y obligaciones que se contemplan en el presente titulo o en la legislacion aplicable. Para todo

aquello no expresamente previsto en el presente titulo, el Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores
(para efectos de que no haya lugar a dudas, el Representante Comun no representa a los Tenedores de forma individual, sino de manera conjunta), para

Pdgina



que este proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacién con los Certificados Bursatiles a menos que se indique otra cosa en el presente titulo. El
Representante Comun tendrd, mas no se limitaran, a las siguientes facultades y, derechos:

(1) suscribir el titulo presente correspendiente a la Emision, haciendo constar la aceptacion de su cargo, obligaciones y facultades;

(i1) derecho de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos de la Emisién autorizado por la CNBV, asi como el cumplimiento de las obligaciones
de dar, hacer y no hacer de la Emisora conforme al presente titulo:

(iii) Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores para el pago a estos Ultimos del principal, intereses u otras cantidades bajo
los Certificados Bursatiles:

(iv) convocar y presidir las Asambleas de Tenedores, cuando la ley o los términos del titulo lo requieran y cuando lo estime necesario o conveniente,
asi como ejecutar sus decisiones, segtin sea aplicable;

(v) celebrar en nombre del conjunto de los Tenedores, los documentos o contratos que se deban celebrar con la Emisora, previa instruccion de la
Asamblea de Tenedores:

(vi) calcular y publicar a mas tardar 1 (un) dia habil antes de cada Fecha de Pago, los avisos de pagoe de intereses y/o amortizacion de principal
correspondiente a los Certificados Bursatiles, notificar a la Emisora e informar a la CNBV a través del STIV-2, a la BMV a través del SEDI y a
Indeval por escrito, o por los medios que éstas determinen. Asimismo, informara a la GNBV y a la BMV a través de los medios que estos
determinen y a la Emisora la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses:

(vii) publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacion al gran plblico inversionista respecto del estado que guarda
cada Emisién, en el entendido que cualquier informacion que sea de caracter confidencial debera siempre identificarse como tal, ya que el
Representante Comun podra revelar al gran pliblico inversionista cualquier informacién que haya hecho de su conocimiento y que no se haya
identificado como informacién confidencial; y

(viii) en general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la LMV, a la LGTOC y a las disposiciones
aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y précticas bursatiles a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

El Representante Comtuin debera verificar, a través de la informacion que se le hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por
parte de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el presente titulo, excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en el presente titulo que no incidan directamente en el pago de los Certificados Bursatiles.

Para los efectos anteriores, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o cualquier
persona que preste servicios al Emisor en relacion con los Certificados Bursétiles, la informacién y documentacién que sea necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estara obligada a entregar dicha informacion y documentacién, y
de requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros que proporcionen al Representante Comin la informacion y documentacion en los plazos
que este solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el Representante ComUn podra hacer dicha informacion del conacimiento de los
Tenedores sin que tal revelacién se considere que infringe obligacioén de confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los Tenedores estaran
obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma (siempre que no sea de caracter publico). El
Representante Comun podré realizar visitas o revisiones a las personas referidas en este parrafo, una vez al afio mediante notificacion entregada por escrito
realizada con por lo menos 10 (diez) dias habiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision respectiva, salvo que, a juicio
razonable del Representante Comun, se trate de un asunto urgente, en cuyo caso bastara que el Representante Comun entregue la notificacion respectiva
con al menos 2 (dos) dias habiles de anticipacion.

En caso de que el Representante Comuin no reciba la informacion solicitada y en los tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga
conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el presente, debera solicitar inmediatamente a la Emisora que publique o haga
del conocimiento del publico a través de un evento relevante dicho incumplimiento. En caso de que la Emisora omita divulgar el evenio relevante de que se
frate, dentro de los 2 (dos) dias habiles siguientes a la notificacidn realizada por el Representante Comin, este tendra la obligacion de publicar dicho evento
relevante en forma inmediata.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo establecido en Ia presente seccion, la Asamblea de Tenedores podra ordenar al Representante Comdn, o
el propio Representante Comun tendra el derecho a solicitar a dicho organo, la contratacién, a cargo de la Emisora, o en caso de incumplimiento de esta
Ultima a tal obligacién, a cargo de los Tenedores, de cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que considere necesario o conveniente para
que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revisién establecidas en los parrafos que anteceden o en la legislacion aplicable, en cuyo caso, el
Representante Comun estara sujeto a las responsabilidades que establezca la propia asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar,
actuar y/o abstenerse actuar con base en las determinaciones que lieven a cabo tales especialistas, segln lo determine |la asamblea de Tenedores: en el
entendido que si la asamblea de Tenedores no aprueba dicha contratacion, el Representante Comun solamente respondera de las actividades que le son
directamente imputables en términos del presente titulo y de la legislacion aplicable. En el entendido ademas que, si la Asamblea de Tenedores autoriza Ia
contratacion de dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comun los recursos suficientes para tales efectos se estara a lo dispuesto por el
articulo 281 del Codigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para el Distrito Federal (hoy Ciudad de México) y sus
correlativos en los demds estados de México, con relacion a su carécter de mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido, ademas,
que el Representante Comun no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacién de dichos terceros especialistas y no sera
responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion ylo por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion ylo porque no le sean
proporcionados.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desemperio de sus funciones, cuando le sean solicitadas por la Asamblea de Tenedores o al momento
de concluir su encargo.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del titulo o de la
legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores, en el entendido que dicha remocién o sustitucién sdlo
tendré efectos a partir de la fecha en que un representante comdn sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del
mismo.

El Representante ComUn concluira sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos
efectos, los intereses ordinarios y moratorios devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas) o, en su caso, a la fecha en que un
representante comun sustituto haya sido designado, aceptado el cargo y tomado posesidn del mismo.
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El Representante Comun en ningtin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
todos los actos y funciones que puede o debe llevar a cabo conforme al presente titulo y la legislacién aplicable.

Una vez que el Representante Comin sea sustituido, cualquier mencién efectuada en el presente titulo, al Representante Com(in se entendera referida al
representante comun sustituto.

FACULTADES, REGLAS DE INSTALACION Y QUORUMS DE LA ASAMBLEA DE TENEDORES DE CERTIFICADOS BURSATILES: La asamblea de
Tenedores de los Certificados Bursatiles (la “Asamblea de Tenedores”) representara el conjunto de estos y sus decisiones, seran tomadas en los términos
del presente titulo que documenta la Emision, la LMV, las disposiciones aplicables de la LGTOC y en lo no previsto y/o conducente en Ia Ley General de
Sociedades Mercantiles y cualquier otra aplicable de manera supletoria, seran validas respecto de todos los Tenedores, aun de los ausentes y disidentes. En
consecuencia, cualquier acto de la Emisora que, en términos del titulo se encuentre sujeto a la aprobacion de los Tenedores, deberd someterse a la
Asamblea de Tenedores.

a) La Asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comtin en el domicilio de éste (itimo y/o a falta o imposibilidad
de ello, en el lugar que se determine en la convocatoria respectiva. Los Tenedores que, en su conjunto o individualmente, sean titulares de por lo menos un
10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién, podrén pedir al Representante Comin que convoque a la Asamblea de Tenedores,
especificando en su peticion los puntos que en la asamblea deberan de tratarse. La Emisora tendra derecho, asimismo, de solicitar al Representante Comdin
que convoque a una Asamblea de Tenedores especificando en su peticién los puntos que en la asamblea deberdn de tratarse. El Representante Comtn
debera expedir la convocatoria respectiva para que la asamblea se retna dentro del término de 1 (un) mes contado a partir de la fecha en que reciba la
solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere con esta obligacién, el juez de primera instancia del domicilio de la Emisora, a peticién de los Tenedores
solicitantes o de la Emisora, segln sea el caso, debera expedir la convocatoria para la reunion de la Asamblea de Tenedores correspondiente.

b) La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en cualquier de los periddicos de amplia circulacién a nivel
nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse. En la convocatoria se
expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el orden del dia, salvo que esté
representado el 100% (cien por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién con derecho a voto respecto del asunto de que se trate.

€) Para concurrir a las asambleas los Tenedores deberdn entregar las constancias de depdsito que expida el Indeval y el listado de titulares que al efecto
expida la entidad financiera o casa de bolsa correspondiente, respecto de los Certificados Bursétiles, de los cuales son titulares, en el lugar que se designe
en la convocatoria de la Asamblea de Tenedores, por lo menos el dia habil anterior a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los
Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado con facultades suficientes, acreditado con simple carta poder firmada ante dos
testigos 0 mandato general o especial con facultades suficientes. En ningln caso podran ser representados en la asamblea los Tenedores que, en lo
individual o conjuntamente, posean Certificados Bursatiles que no hayan sido puestos en circulacion, ni los que la Emisora haya adquirido.

d) Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos de los sefialados en el inciso siguiente se considere legalmente instalada, en
virtud de primera convocatoria, deberén de estar representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion con
derecho a voto y sus decisiones seran validas, cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes en dicha asamblea.

En caso de que la asamblea se retina en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar cualquier asunto distinto a los sefialados en el inciso siguiente,
se considerard legalmente instalada con cualquiera que sea el nimero de los Certificados Bursatiles en circulacién con derecho a voto en ella representados
Y sus decisiones serén validas si son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes en dicha asamblea.

€) Se requerira que estén representados en la Asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria, cuando menos, aquellos Tenedores que, en su
conjunto o individualmente, sean titulares de por lo menos el 75% (setenta y cinco per ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacion con derecho a voto, y
que las decisiones sean aprobadas, al menos, por la mitad mas uno de los votos computables en la Asamblea de Tenedores, en los siguientes casos:

()] Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comin, o nombrar a cualquier otro representante comdn, en el entendido que los
Tenedores de los Certificados Burstiles solo podran nombrar como tal 2 instituciones de crédito o casa de bolsa;

(I} Cuando se trate de consentir que la Emisora dejare de cumplir con las obligaciones contenidas en el presente titulo, incluyendo el otorgamiento de
prorrogas o esperas a la Emisora respecto de los pagos de principal e intereses conforme al presente titulo:

(lll)  Para resolver acerca de la aceptacion (y consecuente suscripeion) o rechazo a la propuesta de convenio concursal o el veto del convenio ya
suscrito, a que se refiere el articulo 161 Bis de la Ley de Concursos Mercantiles; en el entendido que sélo en este supuesto la asamblea podra
conocer y autorizar quitas que se contemplen en el convenio concursal con el quérum establecido en el presente inciso (fuera de este supuesto el
otorgamiento de quitas se ejerce como derecho individual y o en asamblea totalitaria donde se vote de forme unanime); o

(IV)  Cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos y condiciones de los Certificados Bursatiles; salvo que la modificacién en
cuestion sea para (i) salvar cualquier omisién o defecto en la redaccion del titulo, (i) corregir cualquier disposicién del titulo que resulte
incongruente con el resto del mismo, y/o (jii) para satisfacer cualquier requerimiento, condicion o lineamiento contenido en una orden, sentencia o
disposicién legal aplicable, casos en los cuales no se requerira el consentimiento de los Tenedores. Los Tenedores, por la mera adquisicién de
uno o mas Certificados Bursatiles facultan a la Emisora y al Representante Comun a llevar a cabo, sin celebracion de una asamblea, las
modificaciones a que se refiere este numeral.

En dichos supuestos, la Emisora de conformidad con las disposiciones legales, debera llevar a cabo los tramites y cumplir con los requisitos
necesarios para llevar a cabo el canje del presente titulo ante el Indeval, debiendo informar al Indeval por escrito, o por los medios que éste
determine, con por lo menos 5 (cinco) dias habiles de anticipacion a que se pretenda llevar a cabo el canje antes indicado, dicho aviso debera
indicar: (i) la fecha en que se llevara a cabo el canje correspondiente; y (i) todas y cada una de las modificaciones realizadas al presente titulo.

Si la Asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar los asuntos sefialados anteriormente, se considerara
legalmente instalada con cualesquiera que sea el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto en ella representados y sus decisiones

seran validas si son aprobadas por los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles
presentes en dicha Asamblea de Tenedores.

f) Las Asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante Comn y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les corresponda
en virtud de los Certificados Bursatiles que posean y acrediten, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion;

g) No obstante lo estipulado en el apartado, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de
los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas reunidos en
asamblea, siempre que se confirmen por escrito y las mismas deberan ser notificadas al Representante Comuin.

h) De cada asamblea se levantara un acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia,
firmada por los Tenedores concurrentes y por los escrutadores. Las actas asi como los documentos que se refieran a la actuacion de las Asambleas de
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Tenedores o del Representante Comin, seran conservados por éste y podrén, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran
derecho a solicitar que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.

i) Respecto de aquellos Tenedores que se retiren de cualquier Asamblea de Tenedores que haya sido instalada o que no concurran a la reanudacion de una
Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada, el secretario de dicha Asamblea de Tenedores asentara en el acta respectiva la ausencia de dichos
Tenedores, y los Certificados Bursatiles de dichos Tenedores no computaran para el quorum de instalacién y el quérum de votacién de los puntos pendientes
a tratar en dicha Asamblea de Tenedores, en el entendido que, en todo momento deberan cumplirse los quérums de instalacion y votacion previstos en la
presente seccion, para el desahogo de los puntos de que se trate, y en la medida que no se cumplan con los mismos se procederd, en su caso, a efectuar
una ulterior convocatoria para adoptar cualquier resolucion de los puntos correspondientes. Lo anterior ser4 sin perjuicio de los previsto en los articulos 220,
ultimo parrafo y 223, fraccién |, de la LGTOC. En caso de que el orden del dia contenga puntos para los que sea necesario un quérum especial de
instalacion de conformidad con esta seccién y este no sea reunido, se podra considerar la Asamblea de Tenedores validamente instalada y con quérum
suficiente para tratar aquellos asuntos respecto de los cuales el quérum si sea reunido y excluir los asuntos que no retinan el quérum suficiente

En ningun caso podran ser representadas en la asamblea, los Certificados Bursatiles que el Emisor o sus subsidiarias hubieren adquirido en el mercado, en
cuyo caso, tanto el Emisor como sus subsidiarias, deberan hacerlo del conocimiento del Representante Comun y los escrutadores, en o con anterioridad a la
Asamblea de Tenedores de que se trate, a efecto de que los Certificados Bursétiles no se consideraran para integrar el quérum de instalacién y votacion en
las Asambleas de Tenedores de que se trate, sin responsabilidad para el Representante Comun o los escrutadores, en el caso de que dichas personas no lo
hagan de su conocimiento.

Nada de lo contenido en el presente titulo limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la
LGTOC.

DERECHOS QUE LOS CERTIFICADOS BURSATILES OTORGARAN A SUS TENEDORES: El contenido del presente Titulo consigna los derechos que los
Cc

ertificados Bursétiles otorgan a sus Tenedores. Los Tenedores tendran derecho de recibir el pago del principal e intereses de los Certificados Bursatiles en
los términos previstos en el presente titulo.

OBLIGACIONES DE DAR, HACER Y NO HACER DE LA EMISORA EN BENEFICIO Y/O FRENTE A LOS TENEDORES: La Emisora tendra durante la
vigencia de la Emision, las siguientes obligaciones:

Obligaciones de Dar:: Entregar a la CNBV y BMV. |a informacion trimestral y anual correspondiente de acuerdo con la Ley del Mercado de Valores y con las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores publicadas en el Diario Oficial de |a
Federacion el dia 19 de marzo de 2003, y entregar la informacion anual relacionada con la celebracion de su asamblea anual ordinaria de accionistas dentro
de la que se incluyen los informes del consejo de administracién presentado a la asamblea, los estados financieros anuales dictaminados por un despacho
de auditores externos y la demas informacién aplicable. En el caso de la informacién financiera que se reporta trimestralmente, esta se debe presentar de
manera acumulada y se acompariara de la informacién correspondiente al mismo periodo del afio anterior,

Asimismo, debera (i) entregar al Representante Comun, dentro de los 10 (DIEZ) dias habiles siguientes a la fecha en que se entreguen los estados
financieros trimestrales a la BMV de acuerdo a la legislacion aplicable, una copia de los mismos & (ii) informar por escrito al Representante Comuin, dentro de
los 5 (CINCO) dias habiles siguientes a que un funcionario responsable tenga conocimiento del mismo, sobre cualquier evento que constituya una Caso de
Vencimiento Anticipado conforme al Titulo.

Asimismo, la Emisora ha entregado en forma completa y oportuna desde la fecha en que cotiza en la BMV, hasta la fecha del presente, la informacion que la
regulacion aplicable mexicana y extranjera le requieren sobre eventos relevantes e informacién periodica,

Obligaciones de Hacer.: Salvo que los tenedores de la mayoria de los Certificados Bursatiles autoricen por escrito lo contrario, a partir de la Fecha de
Emisién de los Certificados Bursétiles y hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad, la Emisora se obliga a cumplir frente al Tenedor
y/o Representante Comun con lo siguiente:

a. La Emisora debera entregar al Representante Com(in una certificacian del cumplimiento por parte de la
Emisora a las obligaciones contenidas en el Titulo, dentro de los 20 (veinte) dias habiles siguientes al cierre
de los primeros tres trimestres del ejercicio anual y dentro de los 40 (cuarenta) dias habiles siguientes al
cierre del cuarto trimestre del ejercicio anual.

b. Informar por escrito al Representante Comin, dentro de los 5 (Cinco) dias habiles a que la Emisora tenga
conocimiento, sobre cualquier evento que afecte o que razonablemente se estime pudiere llegar afectar de
forma adversa su condicién financiera o que pudiera llegar a constituir o constituya un Caso de Vencimiento
Anticipado conforme al Titulo.

¢. Mantenimiento de Autorizaciones Gubernamentales.

Obtener y mantener en pleno vigor y efecto, todas las autorizaciones de, concesiones o permisos otorgados
por, y registros ante, cualquier autoridad gubernamental que sean necesarios de conformidad con la ley
aplicable o conforme a practicas razonables de negocios para (1) la realizacién de su actividad
preponderante, excepto en la medida en que la falta de dichas licencias, permisos, concesiones o
autorizaciones no tenga, ni pudiera esperarse que afecte o que razonablemente se estime pudiere llegar
afectar de forma adversa su condicion financiera: (2) el cumplimiento de sus obligaciones de conformidad
con el Titulo; y (3) la validez, exigibilidad y oponibilidad de los derechos bajo los Certificados Bursatiles.

d. Bienes; Sequros

Mantener, en la medida en la que esté obligado, los bienes necesarios para la realizacion de sus actividades
(con excepcion del desgaste y deterioro derivados del uso normal) y hacer las reparaciones, reemplazos y
mejoras necesarias, salvo por aquellas que, de no realizarse, no afecten de manera adversa e importante
las operaciones o la situacion financiera de la Emisora.

La Emisora debera contratar con compafiias de seguros de reconocido prestigio, seguros adecuados para
sus operaciones y bienes en términos y condiciones (incluyendo, sin limitacién, riesgos cubiertos y montos
asegurados) similares a los seguros que actualmente tienen contratados y que han contratado en el pasado.
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Obligaciones de No Hacer.: Salvo que los Tenedores de la mayoria de los Certificados Bursatiles autoricen por escrito lo contrario, a partir de la Fecha de
Emision del presente y hasta que los Certificados Bursétiles sean pagados en su totalidad, la Emisora se obliga a abstenerse de realizar las siguientes
acciones:

(1) Giro Preponderante.
a. Participar en cualquier negocio que no se encuentre dentro del curso ordinario de sus negocios o bien

contemplados dentro de su objeto social.

(2) Cambios Fundamentales.
a. Salvo por (i) reestructuras corporativas internas de la Emisora, y (a) fusionarse (como fusionante o
fusionada) con cualquier otra persona, (salvo por fusiones realizadas entre las Subsidiarias o sociedades en
las que la Emisora tenga participacion accionaria) o (b) directa o indirectamente, realizar inversiones o
adquirir activos que se encuentren fuera del curso ordinario de sus negocios.

(3) Liquidacion o Disolucién.

a.Iniciar cualquier procedimiento o aprobar una resolucién para ser disuelta, liquidada (o para que sufra
una liguidacion o disolucién) o declarada en concurso mercantil (sea en conciliacién o quiebra) o
procedimiento similar en México o en el extranjero.

Casos de Vencimiento Anticipado. En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, un “Caso de Vencimiento Anticipado”), se
podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles en los términos y condiciones establecidos mas adelante:

1. Falta de Pago de Intereses. Si la Emisora deja de pagar intereses conforme a lo establecido en el Titulo y no realiza dicho pago dentro de los cinco (5)
dias Habiles siguientes a la Fecha de Pago correspondiente, excepto por el (ltimo pago de intereses, el cual debera realizarse en la Fecha de Vencimiento.

2. Incumplimiento de Obligaciones Conforme a los Certificados Bursatiles. Si la Emisora o cualquiera de sus subsidiarias incumplen con cualquiera de
sus obligaciones contenidas en el Titulo, en el entendido que para el caso de incumplimiento de las obligaciones sefialadas en la seccién “Obligaciones de
Hacer” contenida anteriormente, se considerara que la Emisora o subsidiaria de que se trate se encuentra en incumplimiento de dichas obligaciones si dicho
incumplimiento no se subsanare dentro de los sesenta (60) dias naturales siguientes a la fecha en que hubiere ocurrido el incumplimiento.

3. Incumplimiento de Otras Obligaciones. Si (i) la Emisora o cualquiera de sus subsidiarias no realizan el pago, a su vencimiento (después de cualquier
periodo de gracia aplicable), de cualquier cantidad de principal o intereses pagadera respecto de cualquier deuda bancaria o bursatil por un monto mayor a
EUAS$50 millones de délares (o su equivalente en cualquier ofra moneda), o (ii) se declarare el vencimiento anticipado de cualquier deuda que obligue a la
Emisora o a sus subsidiarias a pagar una cantidad mayor a EUAS50 millones de délares (0 su equivalente en cualquier otra moneda) antes de su
vencimiento programado.

4. Insolvencia. Si la Emisora o cualquiera de sus subsidiarias fuere declarada en concurso mercantil o quiebra por una auteridad judicial competente
mediante una resolucion que no admita recurso alguno, o si la Emisora o cualquiera de sus subsidiarias admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus
deudas a su vencimiento.

5. Validez de los Certificados Bursatiles. Sila Emisora rechaza, reclama o impugna |a validez o exigibilidad de los Certificados Bursétiles.

En el caso de que ocurra cualguiera de los eventos mencionados en los numerales 2, 3y 4 anteriores (y, en su case, hayan transcurrido los plazos de
gracia aplicables), todas las cantidades pagaderas por la Emisora conforme a los Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente,
siempre y cuando la Asamblea de Tenedores resuelva declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo caso se haran exigibles de
inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas
cantidades que se adeuden conforme a los mismos. Para efectos de resclver sobre |a declaracién de vencimiento anticipado, los quorums de asistencia y
votacion en la Asamblea de Tenedores, en virtud de primera o ulterior convocatoria, serén los que se indican en la seccidn “Asambleas de Tenedores”.

El Representante Comin dara a conocer por escrito_a Indeval, (o por los medios-que éste determine), a la CNBV a través de STIV-2 (o los medios que ésta
lltima determine) y a la BMV a través de Emisnet (o los medios que ésta Ultima determine), a méas tardar el dia habil siguiente a que tenga conocimiento de
la actualizacion de alguna Causal de Vencimiento Anticipado.

Asimismo, debera informar de manera inmediata, por escrito a Indeval en cuanto se haya declarado el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles,
debiendo proporcionar el documento que acredite dicha circunstancia,

LEGISLACION APLICABLE Y JURISDICCION: El presente titulo y la Asamblea de Tenedores sera regido e interpretado por las leyes de los Estados
Unidos Mexicanos. La Emisora, el Representante Comdin y los Tenedores, expresamente se someten a la jurisdiccion y competencia de los tribunales de la
Ciudad de México, para resolver cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursatiles, Asambleas de Tenedores y/o cualquier otro documento
relacionado con los Certificados Bursétiles, renunciando al efecto a cualquier ofra jurisdiccidon o competencia que por cualquier razén les pudiere
corresponder.

El presente titulo consta de 11 paginas y se suscribe y emite por la Emisora Y. para efectos de hacer constar la aceptacion de su encargo, asi
como de sus facultades y obligaciones, por el Representante Comun, en la Ciudad de México este 22 de agosto de 2024,
(Espacio dejado en blanco intencionalmente)
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rardo Kuri Kaufmann
presentante Legal

ndo Meillén del Pando
- ReppeSentante Legal

La presente hoja de firmas forma parte integral del titulo de los Certificados Bursatiles de la Tercera emision de fecha 22 de agosto de 2024, inscritos en el
Registro Nacional de Valores bajo el nimero 3331-4.19-2023-005-03, emitidos por Minera Frisco, S.A.B. de C.V.
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EL REPRESENTANTE COMUN

Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Value Grupo Financiero.

Héciof_\#ﬁdez Yafiez
poderado

Por virtud de la presente firma se hace constar la aceptacién del nombramiento del Representante Comn de los presentes Certificados Bursatiles, asi como
de las facultades y obligaciones que aqui se le confieren.

La presente hoja de firmas forma parte integral del titulo de los Certificados Bursatiles de la Tercera emision de fecha 22 de agosto de 2024, inscritos en el
Registro Nacional de Valores bajo el nimero 3331-4.19-2023-005-03, emitidos por Minera Frisco, S.A.B. de C.V.
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Ciudad de México, a 15 de agosto de 2024.

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Direccion General de Emisoras
Avenida de los Insurgentes Sur No. Torre Norte, 7° Piso

Colonia Guadalupe Inn
01020, Ciudad de México

Atencion: Lic. Leonardo Molina Vazquez
Director General de Emisoras

Estimados sefores:

Hago referencia a la notificacion de Minera Frisco, S.A.B. de C.V. (la “Emisora”), relativa a la
primera, segunda y tercera emision, respectivamente, al amparo de la inscripciéon preventiva
153/5389/2023, de fecha 27 de julio de 2023, relativa a los certificados bursatiles de corto y largo
plazo (los “Certificados Bursatiles”) por un monto de hasta $15,000°000,000.00 M.N. (Quince Mil
Millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) o su equivalente en Unidades de Inversion (“UDIs”)
al amparo de un Programa dual, con caracter revolvente, de 5 (cinco) afos de duracién (el
“Programa”), bajo la modalidad de emisor recurrente.

LLa Emisora ha solicitado la opinién como asesores legales externos independientes y, en tal caracter,
hemos revisado la documentacién e informacion legal que se describe mas adelante, a efecto de
rendir una opinién respecto de dicha documentacion e informacion, de conformidad con lo previsto
en los articulos 85, fraccion IV, y 87, fraccién 11, de la Ley del Mercado de Valores, y en los articulos
2, fraccion 1, inciso h); y 87 de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a Emisoras de
Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores expedidas por la Comisiéon Nacional Bancaria
y de Valores (la “Comisién”) y publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de
2003, seguin las mismas han sido modificadas de tiempo en tiempo (las “Disposiciones”).

Para efectos de rendir la presente opinion, hemos revisado los siguientes documentos:

A. La informacién y documentacion legal proporcionada por la Emisora a la Comision como
parte de su solicitud, incluyendo, sin limitacion, el escrito de solicitud para llevar a cabo las emisiones
al amparo del Programa.

B. Primer Testimonio de la escritura publica numero 37,614, de fecha 25 de noviembre de 2010,
otorgada ante la fe del licenciado Héctor Manuel Cardenas Villarreal, titular de la notarfa nimero
201 de la Ciudad de México (anteriormente Distrito Federal), cuyo primer testimonio quedo inscrito
en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México (anteriormente
Distrito Federal) bajo el folio mercantil electrénico nimero 427475-1 el dia 30 de noviembre de
2010, en la cual se hace constar la constitucion de la Emisora.

MONTES URALES 755 PISO 3
LOMAS DE CHAPULTEPEC
CDMX 11000 MEXICO
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C. Copia certificada de la escritura publica numero 67,307, de fecha 30 de abril de 2021,
otorgada ante la fe del licenciado Héctor Manuel Cardenas Villarreal, titular de la notarfa nimero
201 de la Ciudad de México (anteriormente Distrito Federal), en la cual se hace constar la compulsa
de los estatutos sociales vigentes de la Emisora.

D. Copia certificada de la escritura publica numero 66,164, de fecha 2 de diciembre de 2020,
otorgada ante la fe del licenciado Héctor Manuel Cardenas Villarreal, titular de la notarfa nimero
201 de la Ciudad de México (anteriormente Distrito Federal), cuyo primer testimonio quedo inscrito
en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México (anteriormente
Distrito Federal) bajo el folio mercantil electronico nimero 427475-1 el dia 16 de diciembre de 2020,
en la cual se hace constar el otorgamiento de poderes generales para actos de administracion y para
otorgar y suscribir titulos de crédito, entre otros, por parte de la Emisora en favor de los sefiores
Gerardo Kuri Kaufmann, y Luis Fernando Meillon del Pando, en el entendido que los poderes
generales para actos de administracion podran ser ejercidos de forma individual por cualesquiera de
los apoderados mencionados y los poderes para otorgar y suscribir titulos de crédito deberan ser
ejercidos de forma mancomunada por cualesquiera dos de los apoderados mencionados.

E. Copia certificada de la escritura publica nimero 76,333, de fecha 5 de junio de 2024, otorgada
ante la fe del licenciado Héctor Manuel Cardenas Villarreal, titular de la notatia namero 201 de la
Ciudad de México (anteriormente Distrito Federal), cuyo primer testimonio quedo inscrito en el
Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil electrénico nimero
427475 el dia 18 de junio de 2024, en la cual se hace constar el otorgamiento de poderes generales
para actos de administracién y para otorgar y suscribir titulos de crédito, entre otros, por parte de la
Emisora en favor del sefior Jesis Armando Dominguez Estrada, en el entendido que los poderes
generales para actos de administraciéon podran ser ejercidos de forma individual por el apoderado
mencionado y los poderes para otorgar y suscribir titulos de crédito deberan ser ejercidos de forma
mancomunada con cualquier otro apoderado que cuente con dichas facultades.

F. Copia certificada de la escritura publica nimero 61,364, de fecha 6 de junio de 1974, otorgada
ante la fe del licenciado Francisco Villalon Igartua, titular de la notaria publica numero 30 del Distrito
Federal (ahora Ciudad de México), cuyo primer testimonio quedé inscrito en el Registro Publico de
Comercio del Distrito Federal (ahora Ciudad de México) bajo el nimero 55201*9, en la cual se hace
constar la constitucion de Servicio de la Capital, S.A. (ahora Valué, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Valué
Grupo Financiero) (el “Representante Comun”).

G. Copia certificada de la escritura publica nimero 5,674, de fecha 18 de noviembre de 2015,
otorgada ante la fe del licenciado Rafael Salvador Garza Zambrano, titular de la notarfa puiblica
namero 137 del Distrito Federal (ahora Ciudad de México), cuyo primer testimonio quedé inscrito
en el Registro Pablico de Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil electrénico numero
55201*9, en la cual se hace constar la reforma integral a los estatutos sociales del Representante
Comun.

H. Copia certificada de la escritura publica numero 5,538, de fecha 01 de septiembre de 2015,
otorgada ante la fe del licenciado Rafael Salvador Garza Zambrano, titular de la notarfa nimero 137
del Estado de Nuevo Ledén, cuyo primer testimonio quedod inscrito en el Registro Publico de
Comercio de Monterrey Nuevo Ledn, bajo el folio mercantil electronico nimero 55201*9, en la cual
se hace constar el otorgamiento de un poder especial para que actien como representante comun de
obligacionistas o tenedores de otros titulos de crédito, en términos de los articulos 228-q, 228-r y
demas aplicables de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y demas ordenamientos
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aplicables, por parte del Representante Comun, en favor de los sefiores Gustavo Adolfo Salazar
Salinas y Hector Hernandez Yafiez, entre otros.

L Original de la Sesion del Consejo de Administracion de la Emisora celebrada el 25 de octubre
de 2022 (la “Sesion del Consejo”), en virtud de la cual, entre otras cosas, se aprob6é de manera
unanime, estando representado el 100% de los miembros del Consejo de Administracién, con
derecho a voto, la inscripcién preventiva en el Registro Nacional de Valores y la oferta publica de
los Certificados Bursatiles, conforme a la modalidad de Programa, bajo la modalidad de emisor
recurrente, asi como que la Emisora lleve a cabo todos los tramites y actos y celebre los contratos,
de cualquier naturaleza, que sean necesarios o convenientes para emitir los Certificados Bursatiles.

J. El prospecto de colocacion definitivo correspondiente al Programa.

K Los proyectos de los titulos relativos a la primera, segunda y tercera emision,
respectivamente, que se expediran para representar los Certificados Bursatiles correspondientes a las
emisiones al amparo del Programa.

Hemos asumido, sin investigacién independiente alguna (i) la legitimidad de todas las firmas y la
autenticidad de los documentos que nos fueron proporcionados; (i) que los documentos
proporcionados, segin sea aplicable, han sido y seran debidamente autorizados y firmados por las
personas con facultades suficientes y, en su caso, inscritos en los registros que correspondan; y (i)
que los poderes, facultades, designaciones y atribuciones de las personas designadas por la Emisora
para la firma de los documentos relativos a la implementacién del Programa no seran revocados,
limitados o modificados de cualquier forma con anterioridad a la fecha de firma de los mismos.

Considerando lo anterior, manifiesto a la Comisiéon que, a nuestro leal saber y entender:

1. La Emisora se encuentra debidamente constituida y existe validamente de conformidad con
las leyes de los Estados Unidos Mexicanos (“México™).

2. La Emisora esta plenamente facultada conforme a su objeto social y conforme a la ley
aplicable para solicitar la inscripcion preventiva en el Registro Nacional de Valores (el “Registro”)
de los Certificados Bursatiles, y llevar a cabo, al amparo del Programa, la colocaciéon de los
Certificados Bursatiles mediante (i) oferta publica (cierre de libro tradicional) a través de la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (Ia “Bolsa”) para el caso de Certificados Bursatiles de corto
plazo; o (i) indistintamente, oferta publica (cierre de libro tradicional) o subasta publica a través de
la Bolsa para el caso de Certificados Bursatiles de largo plazo.

3. LLa Emisora cuenta con capacidad legal para emitir los Certificados Bursatiles.

4. Los acuerdos adoptados por la Sesion del Consejo relativos a la autorizacion para que la
Emisora lleve a cabo la inscripcion preventiva, emisiones, colocaciéon y oferta puiblica de los
Certificados Bursatiles al amparo del Programa, son validos y fueron adoptados conforme a lo
previsto en los estatutos sociales de la Emisora, la Ley General de Sociedades Mercantiles y la Ley
del Mercado de Valores, por lo que dichos acuerdos adoptados por la Sesion del Consejo, incluyendo
sin limitar, los acuerdos y autorizaciones a las que se refiere el punto V de la Sesiéon del Consejo,
tienen plena validez juridica para todos los efectos legales aplicables, de conformidad con los
estatutos sociales de la Emisora, la Ley General de Sociedades Mercantiles y la Ley del Mercado de
Valores.
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5. Los sefiores Gerardo Kuri Kaufmann, Jesis Armando Dominguez Estrada y Luis Fernando
Meillén del Pando tienen facultades suficientes para suscribir la documentacion relacionada con la
inscripcion preventiva en el Registro de los Certificados Bursatiles al amparo del Programa,
incluyendo facultades suficientes para suscribir los Certificados Bursatiles, en nombre y
representacion de la Emisora, en el entendido que dichas facultades deberan ser ejercidas en forma
mancomunada por cualesquiera dos de los sefiores Gerardo Kuri Kaufmann, Jesis Armando
Dominguez Estrada y Luis Fernando Meillon del Pando, segin consta en las escrituras publicas que
han quedado descritas en los incisos D. y E. anteriores.

0. El Representante Comun se encuentra debidamente constituido y existe validamente de
conformidad con las leyes de México.

7. Los sefiores Gustavo Adolfo Salazar Salinas y Hector Hernandez Yafiez tienen facultades
suficientes para suscribir, conjunta o separadamente, la documentacion definitiva relacionada con la
inscripciéon preventiva en el Registro de los Certificados Bursatiles al amparo del Programa,
incluyendo facultades suficientes para suscribir los Certificados Bursatiles en nombre y
representacion del Representante Comun, en el entendido que dichas facultades podran ser ejercidas
conjunta o separadamente por cualesquiera de los sefiores Gustavo Adolfo Salazar Salinas y Hector
Hernandez Yafiez, segiin consta en la escritura publica que ha quedado descrita en el inciso H.
anterior.

8. Los proyectos de los titulos, relativos a la primera, segunda y tercera emision,
respectivamente, que se expediran para representar los Certificados Bursatiles cumplen con los
requisitos que establece la legislacion aplicable vigente.

9. Una vez se hayan realizado los actos correspondientes, la forma y términos previstos en la
legislacion aplicable vigente, incluyendo, sin limitacion, la firma del titulo o titulos que documenten
los Certificados Bursatiles correspondientes a las emisiones al amparo del Programa por parte de la
Emisora y del Representante Comun, dichos Certificados Bursatiles habran sido validamente
emitidos por la Emisora al amparo del Programa en términos de la legislacion aplicable vigente y de
los estatutos sociales vigentes de la Emisora, y de los derechos inherentes a los Certificados Bursatiles
seran exigibles en contra de la Emisora.

La presente opinion legal esta sujeta a las siguientes limitaciones y salvedades:

(@) Esta limitada por las disposiciones de la Ley de Concursos Mercantiles, asi como por
cualquier otra disposicion legal similar que afecte los derechos de acreedores en forma general;

(b) En ningin momento hemos obtenido ni revisado certificado, constancia o documento
alguno expedido por registro publico alguno (incluyendo, sin limitacion, el folio mercantil de la
Emisora);

(© Se basa en informacién y documentos que nos han sido proporcionados por la Emisora para
efectos de rendir la presente opinién, y en las circunstancias existentes a la fecha de la misma y de
las que tenemos conocimiento, por lo que el contenido y la veracidad de la misma se encuentra sujeta
a la veracidad de dicha informacién y documentos;
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(d) Se limita exclusivamente a cuestiones de derecho aplicable en México respecto a las cuales
hemos recibido instrucciones expresas. Asimismo, la presente opinion legal se basa y tiene
fundamento unicamente en las leyes aplicables en México vigentes a la fecha de la presente y, por lo
tanto, no se emite opinidn alguna respecto de leyes de otras jurisdicciones;

(e) No incluye opinién alguna respecto de cualquier persona distinta de las mencionadas en esta
opinién (incluyendo accionistas, fideicomitentes o fideicomisarios de la Emisora), ni de ninguna de
las personas morales que pudieren estar bajo el control de o bajo control comin con dichas personas;

® En ningin momento hemos dado asesoria legal general a la Emisora, sino tnicamente en
asuntos particulares y ocasionales, por lo cual no aceptamos ni asumimos responsabilidad genérica
respecto de materias y/o regulaciones distintas a las que hace referencia la presente opinién legal, ni
respecto de principios contables, ni otorgamos autorizacion alguna para que con base en el contenido
de esta opinion se realice cualquier tipo de informe o divulgacion, sin la previa investigacion debida;

y

(2 Anker Abogados (PBP Abogados, S.C.) no expresa opinién alguna respecto de la solvencia
de la Emisora ni respecto de la bondad de los Certificados Bursatiles.

Las opiniones antes expresadas se emiten en la fecha mencionada en este documento y, por lo tanto,
estan condicionadas y/o sujetas a probables modificaciones por causa de cambios en la legislacion y
demas disposiciones aplicables, asi como en las condiciones y circunstancias de los actos a que hace
referencia. No expresamos opiniéon alguna respecto de cualesquiera cuestiones surgidas con
posterioridad a la fecha de la presente opinién, y no asumimos responsabilidad u obligacién alguna
de informar a la Comision o a cualquier otra persona de cualesquiera cambios en las opiniones antes
expresadas.

Susctribe,

Anker Abogados (PBP Abogados, S.C.)

Lic. Francisco J. Pérez Ortega

Cédula Profesional No. 3415236

Licenciado en Derecho responsable de la presente Opinion Legal
Socio
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Ciudad de México, a 15 de agosto de 2024.

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Direccion General de Emisoras

Avenida de los Insurgentes Sur No. Torre Norte, 7° Piso
Colonia Guadalupe Inn

01020, Ciudad de México

Atencién: Lic. Leonardo Molina Vazquez
Director General de Emisoras

Estimados senores:

Hago referencia a la notificacion de Minera Frisco, S.A.B. de C.V. (la “Emisora”), relativa a la
primera, segunda y tercera emision, respectivamente, al amparo de la inscripcion preventiva
153/5389/2023, de fecha 27 de julio de 2023, relativa a los certificados bursatiles de corto y
largo plazo (los “Certificados Bursatiles”) por un monto de hasta $15,000°000,000.00 M.N.
(Quince Mil Millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) o su equivalente en Unidades de
Inversion (“UDIs”) al amparo de un Programa dual, con caracter revolvente, de 5 (cinco) afios
de duracion (el “Programa”), bajo la modalidad de emisor recurrente.

Sobre el particular y en cumplimiento con lo dispuesto en el articulo 87 de las Disposiciones de
caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores
(las “Disposiciones”), bajo protesta de decir verdad manifiesto lo siguiente:

1. No me encuentro dentro de los supuestos a que hacen referencia el articulo 6, fracciones
I a VI y VIII de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las entidades y emisoras
supervisadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de
auditorfa externa de estados financieros basicos”.

2. Anker Abogados (PBP Abogados, S.C.), no ha prestado ala Emisora servicios de asesoria
legal que impliquen o pudieren implicar conflictos de interés.

3. Ni el suscrito, ni Anker Abogados (PBP Abogados, S.C.) mantienen convenios o
relaciones de reciprocidad con el auditor externo de la Emisora para la prestaciéon de sus
servicios.

4. Otorgamos nuestro consentimiento para proporcionar a la Comisiéon Nacional Bancaria
y de Valores (la “Comisiéon”) cualquier informacioén que ésta requiera a fin de verificar nuestra
independencia en términos del citado articulo 87 de las Disposiciones.

5. Nos obligamos a conservar fisicamente o a través de medios electromagnéticos, por un
petiodo no inferior a 5 (cinco) aflos, en nuestras oficinas, toda la documentacion, informaciéon y



demas elementos de juicio utilizados para elaborar la opinién legal correspondiente y a
proporcionarla a la Comisién cuando ésta lo requiera.

0. Manifestamos nuestro consentimiento para que la Emisora incluya en cualesquier
suplementos de todas las emisiones, a ser realizadas al amparo del Programa, conforme a las
Disposiciones, la opinion legal que rendimos, asi como cualquier otra informacion legal cuya
fuente provenga de la citada opiniéon legal. Lo anterior, en el entendido que previamente a la
inclusién de la informacion, la misma sea verificada por nosotros.

Suscribe,

Anker Abogados (PBP Abogados, S.C.)

Lic. Francisco J. Pérez Ortega

Cédula Profesional No. 3415236

Licenciado en Derecho responsable de la presente Carta de Independencia
Socio



d) Reportes Anuales y los estados financieros auditados 2023 y Reporte Trimestral
correspondiente al segundo trimestre de 2024

La informacion correspondiente a esta seccion del Suplemento se incorpora por referencia al
Reporte Anual del afio 2023 presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2024, asf como una
retransmision de dicho reporte el 03 de mayo de 2024, y al Reporte Trimestral referente al segundo
trimestre concluido ei 30 de junio de 2024 presentado a la CNBV y la BMV el 24 de julio de 2024. La
informacion que se incorpora por referencia podra consultarse en www.bmv.com&
www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de la Emisora www.minerafrisco.com.mx.
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e) Reporte Trimestral sobre Ia Posicién que se mantiene en instrumentos derivados.

La informacion correspondiente a esta seccidon del Suplemento se incorpora por referencia al Reporte Anual
del afio 2023 presentado ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2024, asl como una retransmision de dicho
reporte el 03 de mayo de 2024, y al Reporte Trimestral referente al segundo trimestre concluido el 30 de junio
de 2024 presentado a la CNBV y la BMV el 24 de julio de 2024. La informacion que se incorpora por referencia
podra consultarse en www.bmv.com.mx, www.gob.mx/icnbv, y en la pagina de la Emisgr
www.minerafrisco.com.mx. C
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f) Calificacion otorgada a la Emisién por HR Ratings de México, S.A. de C.V.
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m Credit MFRISCO 24, MFRISCO 24-2 & MFRISCO 24-3

Rating Minera Frisco, S.A.B. de C.V. |
Raﬁngs" Agency **A NRSRO Rating

CDMX a 1 de agosto de 2024

Jeslus Armando Dominguez Estrada

Director de Finanzas y Administracion

Minera Frisco, S.A.B. de C.V.

Av. Paseo de Las Palmas No 781. Piso 7

Col Lomas De Chapultepec lii Seccion Miguel Hidalgo, Cdmx.

En atencién a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Mercado de
Valores, HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) ha procedido a determinar la calificacién de HR A con
Perspectiva Estable a las emisiones MFRISCO 24, MFRISCO 24-2 y MFRISCO 24-3 hasta por P$12,000m.

La calificacion asignada de HR A significa que el emisor o emision con esta calificacion ofrece seguridad aceptable
para el pago oportuno de obligaciones de deuda. Mantienen bajo riesgo crediticio ante escenarios econémicos

adversos.

La asignacion de la calificacion para las emisiones MFRISCO 24, MFRISCO 24-2 Y MFRISCO 24-3 se basa en la
calificacién vigente de Minera Frisco?! (la Empresa), la cual fue ratificada en HR A con Perspectiva Estable el 10 de
octubre de 2023. A su vez, la calificacion de la Empresa se basa principalmente en los niveles esperados de Flujo
Libre de Efectivo (FLE), en donde se espera que la Empresa alcance P$4,066 millones (m) durante 2026. Lo anterior
como resultado de una reduccion esperada en el tonelaje procesado, asi como por la volatilidad en los precios
promedio de venta de los metales. De igual forma, nuestros escenarios consideran la capacidad de refinanciamiento
de la Empresa, ya que la totalidad de su deuda vence en el periodo proyectado (2024-2026). En este sentido,
esperamos que la Empresa sea capaz de realizar dichos refinanciamientos bajo condiciones similares a las que
mantiene actualmente. De esta manera, esperamos niveles promedio de Cobertura del Servicio de la Deuda (DSCR,
por sus iniciales en inglés) de 0.4 veces (x) y DSCR con Caja de 0.6x para 2024-2026. No obstante, es importante
mencionar que estos hiveles de DSCR no incluyen el beneficio por revolvencia para los refinanciamientos esperados,
por lo cual la amortizacion total es considerada en el servicio de la deuda esperado. En linea con lo anterior,
esperamos que la Empresa muestre un desapalancamiento hacia el 2026, reflejado en niveles promedio de Afios de
Pago de 3.8 para 2024-2026. Finalmente, la calificacion mantiene un ajuste positivo por elementos ASG (ESG, por
sus siglas en inglés), en donde destaca el factor de Gobernanza, derivado del soporte que mantiene la Empresa por

Sus accionistas y partes relacionadas.

1 Minera Frisco, S.A.B. de C.V. &‘f’
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Credit  MFRISCO 24, MFRISCO 24-2 & MFRISCO 24-3

Rating Minera Frisco, S.A.B. de C.V.
Agency A NRSRO Rating

Las emisiones MFRISCO 24, MFRISCO 24-2 y MFRISCO 24-3 se realizardn al amparo de un Programa de
Certificados Burséatiles con caracter revolvente por un monto de emision de hasta P$12,000m. A continuacion, se
presentan las principales caracteristicas de las emisiones:

Caracteristicas de las Emisiones

Concepto Emision

Clave de Pizarra MFRISCO 24 MFRISCO 24-2 MFRISCO 24-3

. 368 dias equivalentes aproximadamente a1 728 dias equivalentes aproximadamente a2 1,092 dias equivalentes aproximadamente a
Plazo de la Emision ~ . = =
afio y 3 dias. afos. 3 afios.

s TIIE de Fondeo + sobretasa por designar el  TIIE de Fondeo + sobretasa por designar el  TIIE de Fondeo + sobretasa por designar el
Tasa de la Emision

dia de la colocacion. dia de la colocacion. dia de la colocacion.
Emisor Minera FRISCO, S.A.B. DE C.V.
Tipo de Valor Certificados Bursatiles (CEBURS)
Monto del Programa Hasta P$15,000m o su equivalente en UDIs, con caracter revolvente.
Monto de la Emision Hasta P$12,000m
Denominacion Pesos Mexicanos
Vigencia del Programa Cinco afios a partir del oficio de inscripcion del Programa emitido por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.
Amortizacién del Principal La amortizacion de los certificados bursétiles sera en un solo pago en la Fecha de Vencimiento, contra la entrega y cancelacion del titulo.

La Emisora tendra el derecho de amortizar anticipadamente de manera parcial o total de los Certificados Bursatiles, antes de la Fecha de

Amortizacion Anticipada Vencimiento en cualquier Fecha de Pago de los intereses de la Emision.

Los recursos netos obtenidos por la Emisora como resultado de esta Emisién de Certificados Bursatiles seran destinados al

Destino de los Fondos . s . .
refinanciamiento de pasivos y usos corporativos generales.

Intermediarios Colocadores Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa.

Representante Comun Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero.

Fuente: HR Ratings con base en informacién del Suplemento proporcionado por la Empresa.

e Ingresos Totales. La Empresa reportd ingresos totales por P$8,570m (-19.3% vs. P$10,623m en los UDM
al 2T23 y -19.3% vs. P$10,615m en escenario base). Esta caida fue resultado de una disminucion
generalizada en los precios de los metales, un menor tonelaje procesado (-28.7% a/a), debido al
agotamiento de reservas en la Unidad El Coronel y el desarrollo de mina de la Unidad San Felipe y
Ocampo, y la apreciacion del peso mexicano con respecto al délar durante los UDM al 2T24.

e Niveles de Deuda. Al cierre del 2T24, la Empresa reporté una deuda total de P$19,588m (+3.7% a/a y -
1.0% vs. P$19,784m en escenario base), asi como una deuda neta de P$17,160m (+1.2% a/ay +3.0%

feq

v

vs. P$17,436m en escenario base).
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Credit  MFRISCO 24, MFRISCO 24-2 & MFRISCO 24-3

Rating Minera Frisco, S.A.B. de C.V.
Agency A NRSRO Rating

Refinanciamiento de Deuda. Debido a que la totalidad de la deuda de la Empresa vence en el periodo
de 2024 a 2025, nuestros escenarios consideran que la Empresa podra ser capaz de llevar a cabo el
refinanciamiento de dichos vencimientos bajo nuevas emisiones y/o créditos con condiciones similares a
las actuales. Bajo un escenario base, estimamos que la Empresa alcance una deuda total y deuda neta
de P$14,926m y P$11,088m en 2026 respectivamente.

Tonelaje Procesado. Nuestros estimados incorporan menores niveles de produccion derivado del cese
de operaciones en las unidades de El Coronel y San Felipe. Ambas unidades mineras se encuentran
enfocadas principalmente en la operacion y desarrollo de zonas que faciliten la extraccion del mineral en

periodos futuros.

Factor de Gobernanza Superior. HR Ratings considera el apoyo con el que cuenta la Empresa debido
al respaldo financiero de Grupo Inbursa, al igual que las sinergias que se pueden aprovechar con Grupo
Carso. La calificacién incorpora un ajuste positivo por este factor.

Volatilidad en el precio de los metales. Las barras doré de oro y plata, asi como los concentrados de
plomo, cobre y zinc, se comercializan en délares, con base en las cotizaciones en los mercados
internacionales, los cuales estan sujetos a fluctuaciones derivados de factores exdgenos. La calificacién

incorpora un ajuste por dicha volatilidad.

Mayores niveles de FLE. Sila Empresa muestra una mayor generaciéon de FLE que nuestros estimados
durante el periodo proyectado, las principales métricas de calificacién se fortalecerian. Si esto se ve
reflejado en niveles promedio de DSCR y DSCR con Caja por encima de 1.5x y 3.3x para 2024-2026, la

calificacion podria revisarse al alza.

Pérdida del respaldo de Grupo Inbursa. En un escenario donde la Empresa no mantenga el respaldo

de Grupo Financiero Inbursa en sus estrategias de financiamiento, la calificaciéon podria verse afectada.

fog
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m Credit MFRISCO 24, MFRISCO 24-2 & MFRISCO 24-3
Rating Minera Frisco, S.A.B. de C.V.
Ratings® Agency *A NRSRO Rating

No omito manifestarle que la calificacion otorgada no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener
algin instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversidon u operacion y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacién de HR Ratings y en
términos de lo dispuesto en el articulo 7, fraccion Il y/o lll, segun corresponda, de las “Disposiciones de caracter

general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”.

Sin otro en particular, quedo a sus érdenes para cualquier duda o comentario al respecto.

Atentamente,

74/ u? &Mﬁ7r
Heinz Cederborg

Director Ejecutivo Sr. de Corporativos / ABS
HR Ratings
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Credit  MFRISCO 24, MFRISCO 24-2 & MFRISCO 24-3

Rating Minera Frisco, S.A.B. de C.V.
Agency A NRSRO Rating

Nota. Proyecciones realizadas en la Ultima revision de Minera Frisco, realizada el pasado 10 de

octubre de 2023, habiendo actualizado los Anexos al 2T24.

Escenario Base: Balance General (cifras en millones de pesos)

2022* 2023* 2024P 2025P 2026P 2723 2724
ACTIVOS TOTALES 36,177 30,465 31,199 29,599 30,673 31,868 31,955
Activo Circulante 6,279 5,569 7,206 6,922 9,266 5,738 6,404
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 1,780 1,507 2,581 1,860 3,838 1,941 2,429
Cuentas por Caobrar a Clientes 948 1,028 888 1,000 1,087 527 931
Otras Cuentas por Cobrar Neto 30 25 35 39 42 31 28
Inventarios 2,608 2,197 2,697 2,918 3,109 2,266 2,364
Pagos Anticipados y Otros Activos Circulantes 299 291 413 455 490 419 316
Impuestos por Recuperar 615 522 591 650 700 552 337
Activos No Circulantes 29,898 24,896 23,993 22,677 21,407 26,130 25,550
Planta, Propiedad y Equipo 18,175 13,871 14,577 14,139 13,747 15,397 14,303
Activos Intangibles 5,770 5,184 3,694 2,817 1,939 5,011 5,087
Inversion en Concesiones 1,235 1,049 909 754 600 1,140 981
Otros Intangibles 4,536 4,135 2,786 2,062 1,339 3,872 4,107
Impuestos Diferidos 5,950 5,841 5,683 5,683 5,683 5,683 6,160
Otros Activos No Circulantes 2 0 38 38 38 38 0
Activos por Derecho de Uso 2 0 2 2 2 2 0
PASIVOS TOTALES 26,086 24,655 23,770 21,374 21,215 24,208 25,301
Pasivo Circulante 2,568 16,215 11,035 7,067 2,204 4,627 21,386
Pasivo con Costo 387 14,270 9,111 5,000 0 3,000 19,588
Proveedores 583 554 687 725 772 500 522
Otros sin Costo 1,598 1,391 1,236 1,343 1,432 1,127 1,276
Pasivo por Arrendamiento 1 0 1 1 1 1 0
Otros Pasivos sin costo 1,597 1,390 1,235 1,341 1,431 1,126 1,276
Pasivos no Circulantes 23,518 8,439 12,736 14,307 19,011 19,581 3,915
Pasivo con Costo 19,874 4,703 9,303 10,617 14,926 15,894 0
Impuestos Diferidos 1,941 1,815 1,725 1,979 2,371 1,989 1,992
Otros Pasivos No Circulantes 1,702 1,921 1,708 1,711 1,714 1,698 1,923
Pasivo por Arrendamiento 2 0 1 1 1 1 0
Beneficios a empleados 72 67 78 81 84 69 70
Provision por remediacion del medio ambiente 1,628 1,854 1,628 1,628 1,628 0 1,854
CAPITAL CONTABLE 10,092 5,810 7,429 8,225 9,458 7,660 6,653
Minoritario 922 849 827 859 926 838 960
Capital Contribuido, Util. Acum. & Otros 803 823 823 827 859 804 931
Utilidad del Ejercicio 119 26 4 32 67 34 29
Mayoritario 9,170 4,962 6,602 7,366 8,532 6,822 5,694
Capital Contribuido 177 177 177 177 177 177 177
Utilidades Acumuladas y Otros 8,019 5,568 6,280 6,425 7,190 6,178 6,080
Utilidad del Ejercicio 975 -783 145 764 1,166 467 -563
Deuda Total 20,262 18,973 18,414 15,617 14,926 18,894 19,588
Deuda Neta 18,482 17,466 15,833 13,757 11,088 16,953 17,160
Dias Cuentas por Cobrar 27 31 25 25 25 27 41
Dias Inventario 150 168 149 149 150 148 188
Dias Proveedores 43 39 36 36 36 35 45

Fuente: HR Ratings proyecciones con base en informacidn trimestral interna de la Empresa y cierres anuales dictaminados por Deloitte.
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Credit  MFRISCO 24, MFRISCO 24-2 & MFRISCO 24-3

Rating Minera Frisco, S.A.B. de C.V.
Agency A NRSRO Rating

Escenario Base: Estado de Resultados (cifras en millones de pesos)

2022* 2023* 2024P 2025P 2026P 2723 2724
Ventas Totales 12,665 8,758 11,813 13,008 13,993 4,985 4,797
Costo de Ventas 6,591 4,889 6,332 6,954 7,466 2,710 2,131
Utilidad Bruta 6,074 3,870 5,481 6,054 6,527 2,275 2,666
Gastos de Operacidn 1,149 988 1,181 1,301 1,399 512 503
EBITDA 4,925 2,881 4,300 4,753 5,127 1,763 2,163
Depreciacion y Amortizacion 2,215 2,079 1,802 1,772 1,746 998 1,081
Utilidad Operativa antes de Otros 2,710 802 2,498 2,981 3,382 765 1,082
Otros Ingresos y Gastos Netos =377 -1,015 -470 =504 =533 -614 -281
Utilidad Operativa después de Otros 2,333 =213 2,028 2,478 2,849 151 801
Ingresos por Intereses 26 92 51 30 40 45 45
Otros Productos Financieros 46 0 0 0 0 0 0
Intereses Pagados por Pasivos Financieros 810 1,548 1,297 1,048 819 664 937
Intereses Pagados por Arrendamiento 1 0 0 0 0 0 0
Otros Gastos Financieros 2 0 0 0 0 29 0
Ingreso Financiero Neto -769 -1,646 -1,247 -1,018 -779 -647 -892
Resultado Cambiario 918 1,532 -569 -321 -309 1,474 -386
Resultado Integral de Financiamiento 148 -114 -1,816 -1,340 -1,088 827 -1,278
Utilidad antes de Impuestos 2,481 -328 213 1,138 1,761 979 -A77
Impuestos sobre la Utilidad 1,388 430 64 M 528 477 57
Impuestos Causados 304 436 14 87 136 194 227
Impuestos Diferidos 1,084 -7 50 254 392 284 -171
Utilidad Neta Consolidada 1,094 -757 149 797 1,233 501 -534
Participacion minoritaria en la utilidad 119 26 4 32 67 34 29
Participacion mayoritaria en la utilidad 975 -783 145 764 1,166 467 -563
Cifras UDM Cifras UDM
Cambio en Ventas -1.3% -30.8% 34.9% 10.1% 7.6% -21.7% -19.3%
Margen Bruto 48.0% 44.2% 46.4% 46.5% 46.6% 42. 7% 49.7%
Margen EBITDA 38.9% 32.9% 36.4% 36.5% 36.6% 32.3% 38.3%
Tasa de Impuestos 55.9% -131.0% 30.0% 30.0% 30.0% 53.3% -0.5%
Ventas Netas a PP&E 0.7 0.6 0.8 0.9 1.0 0.7 0.6
ROCE 12.1% 3.6% 14.3% 17.1% 19.6% 6.1% 5.1%
Tasa Pasiva 3.6% 11.3% 6.7% 6.2% 4.9% 9.8% 11.4%
Tasa Activa 0.8% 10.5% 1.4% 1.0% 1.0% 10.5% 9.6%

Fuente: HR Ratings proyecciones con base en informacidn trimestral interna de la Empresa y cierres anuales dictaminados por Deloitte.
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Credit  MFRISCO 24, MFRISCO 24-2 & MFRISCO 24-3

Rating Minera Frisco, S.A.B. de C.V.
Agency A NRSRO Rating

Escenario Base: Flujo de Efectivo (cifras en millones de pesos)

2022* 2023* 2024P 2025P 2026P 2723 2724
ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad o Pérdida neto o antes de impuestos 2,481 (328) 213 1,138 1,761 979 (477)
Partidas sin Impacto en el Efectivo 0 (15) 0 0 0 (14) (44)
Depreciacién y Amortizacién 2,215 2,079 1,802 1,772 1,746 998 1,081
Utilidad /Pérdida en Venta de Inmb., y Negocios Conjuntos 4 23 0 0 0 (7) (3)
Pérdida (Reversién) por Deterioro 0 0 0 0 0 0 0
Participacion en Asociados y Negocios Conjuntos 0 0 0 0 0 0 0
Intereses a Favor (26) (92) (51) (30) (40) (45) (45)
Partidas Relacionadas con Actividades de Inversion 2,193 2,011 1,751 1,742 1,706 945 1,033
Intereses Devengados 811 1,548 1,297 1,048 819 664 937
Fluctuacién Cambiaria (943) (1,778) 569 321 309 (1,673) 549
Intereses por Arrendamiento y Otros 0 0 0 0 0 0 0
Partidas Relac. con Activ. de Financ. (132) (229) 1,866 1,370 1,128 (1,009) 1,486
Flujo Deri. a Resul. antes de Impuestos a la Util. 4,542 1,439 3,830 4,250 4,595 901 1,997
Decremento (Incremento) en Clientes 11 (80) (144) (111) (87) 421 97
Decremento (Incremento) en Inventarios 114 119 (508) (221) (191) 66 28
Decr. (Incr.) en Otras Cuentas por Cobrar y Otros Activos 31 79 (49) (105) (87) (13) 74
Incremento (Decremento) en Proveedores (594) (29) 126 37 47 (82) (32)
Incremento (Decremento) en Otros Pasivos (241) 114 106 110 93 (120) 6
Capital de trabajo (579) 204 (469) (291) (225) 272 173
Impuestos a la Utilidad Pagados o Devueltos (245) (578) (14) (87) (136) (444) (194)
Flujos Generados o Utilizados en la Operacién (824) (374) (483) (378) {361) (172) (21)
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Oper. 3,718 1,065 3,347 3,872 4,233 729 1,976
ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversion en Prop., Planta y Equipo (367) (381) (413) (455) (476) (156) (231)
Intereses Cobrados 26 92 51 30 40 45 45
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Inversion (339) (257) (363) (425) (436) (102) (181)
Efectivo Exced.(Req.) para aplicar en Activid.de Financ. 3,379 808 2,984 3,447 3,798 628 1,795
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financiamientos Bancarios y Bursatiles 73 8,214 12,352 5,993 4,000 3,156 90
Amortizacién de Financiamientos Bancarios y Bursatiles (3,065) (7,855) (14,002) (9,112) (5,000) (2,957) 0
Amortizacién de Otros Arrendamientos (27) [©) (1) (1 [©) (0) (0)
Intereses Pagados (800) (1,438) (1,297) (1,048) (819) (664) (963)
Intereses Pagados por Arrendamientos (1 0 (0) (0) 0) 0 0
Financiamiento "Ajeno” (3,820) (1,080) (2,948) (4,168) (1,819) (466) (873)
Incrementos (Decremento) en el Capital Social 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos Pagados (118) 0 0 0 0 0 0
Financiamiento "Propio” (118) 0 0 0 0 0 0
Flujos Netos de Efectivo de Activ. de Finan. (3,938) (1,080) (2,948) (4,168) (1,819) (466) (873)
Incre.(Dismin.) neto de Efectivo y Equiv. (559) (272) 36 (721) 1,978 162 922
Difer. en Cambios en el Efectivo y Equiv. 0 0 0 0 0 0 0
Efectivo y equiv. al principio del Periodo 2,337 1,778 2,545 2,581 1,860 1,778 1,506
Efectivo y equiv. al final del Periodo 1,778 1,506 2,581 1,860 3,838 1,940 2,428
Cifras UDM Cifras UDM
CAPEX de Mantenimiento (99) (200) (145) (159) (167) (105) (319)
Ajustes Especiales 0 0 0 0 0 0 0
Flujo Libre de Efectivo 3,591 864 3,202 3,712 4,066 2,311 1,992
Amortizacién de Deuda 3,065 7,855 14,002 9,112 5,000 4,525 4,899
Refinanciamiento y Amertizaciones Voluntarias (3,065) (7,855) Q 0 0 (4,525) (4,899)
Amortizacion Neta 0 0 14,002 9,112 5,000 0 0
Intereses Netos Pagados 774 1,346 1,247 1,018 779 1,018 1,645
Servicio de la Deuda 774 1,346 15,249 10,130 5,779 1,018 1,645
DSCR 4.6 0.6 0.2 0.4 0.7 2.3 1.2
Caja Inicial Disponible 2,337 1,778 2,545 2,581 1,860 2,256 1,941
DSCR con Caja 7.7 2.0 0.4 0.6 1.0 4.5 24
Deuda Neta a FLE 5.1 20.2 4.9 3.7 2.7 7.3 8.6
Deuda Neta a EBITDA 3.8 6.1 3.7 2.9 2.2 4.9 1.1
Fuente: HR Ratings proyecciones con base en informacion trimestral interna de la Empresa y cierres anuales dictaminadoes por Deloitte
%4
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Credit  MFRISCO 24, MFRISCO 24-2 & MFRISCO 24-3

Rating Minera Frisco, S.A.B. de C.V.
Agency A NRSRO Rating

Escenario Estrés: Balance General (cifras en millones de pesos)

2022* 2023* 2024P 2025P 2026P 2T23 2T24
ACTIVOS TOTALES 36,177 30,465 30,172 29,169 28,835 31,868 31,955
Activo Circulante 6,279 5,569 6,212 6,574 7,574 5,738 6,404
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 1,780 1,507 1,440 1,652 2,485 1,941 2,429
Cuentas por Caobrar a Clientes 948 1,028 857 907 951 527 931
Otras Cuentas por Cobrar Neto 30 25 89 92 95 31 28
Inventarios 2,608 2,197 2,661 2,713 2,790 2,266 2,364
Pagos Anticipados y Otros Activos Circulantes 299 291 444 461 477 419 316
Impuestos por Recuperar 615 522 721 749 775 552 337
Activos No Circulantes 29,898 24,896 23,960 22,595 21,262 26,130 25,550
Planta, Propiedad y Equipo 18,175 13,871 14,545 14,057 13,602 15,397 14,303
Activos Intangibles 5,770 5,184 3,694 2,817 1,939 5,011 5,087
Inversion en Concesiones 1,235 1,049 909 754 600 1,140 981
Otros Intangibles 4,536 4,135 2,786 2,062 1,339 3,872 4,107
Impuestos Diferidos 5,950 5,841 5,683 5,683 5,683 5,683 6,160
Otros Activos No Circulantes 2 0 38 38 38 38 0
Activos por Derecho de Uso 2 0 2 2 2 2 0
PASIVOS TOTALES 26,086 24,655 23,443 22,446 21,931 24,208 25,301
Pasivo Circulante 2,568 16,215 10,453 6,943 2,007 4,627 21,386
Pasivo con Costo 387 14,270 8,550 5,000 0 3,000 19,588
Proveedores 583 554 652 646 664 500 522
Otros sin Costo 1,598 1,391 1,250 1,297 1,342 1,127 1,276
Pasivo por Arrendamiento 1 0 1 1 1 1 0
Otros Pasivos sin costo 1,597 1,390 1,249 1,296 1,341 1,126 1,276
Pasivos no Circulantes 23,518 8,439 12,990 15,503 19,924 19,581 3,915
Pasivo con Costo 19,874 4,703 9,864 12,375 16,735 15,894 0
Impuestos Diferidos 1,941 1,815 1,419 1,419 1,478 1,989 1,992
Otros Pasivos No Circulantes 1,702 1,921 1,707 1,709 1,712 1,698 1,923
Pasivo por Arrendamiento 2 0 1 1 1 1 0
Beneficios a empleados 72 67 78 80 82 69 70
Provisién por remediacion del medio ambiente 1,628 1,854 1,628 1,628 1,628 0 1,854
CAPITAL CONTABLE 10,092 5,810 6,729 6,723 6,904 7,660 6,653
Minoritario 922 849 792 790 799 838 960
Capital Contribuido, Util. Acum. & Otros 803 823 806 792 790 804 931
Utilidad del Ejercicio 119 26 -14 -2 9 34 29
Mayoritario 9,170 4,962 5,938 5,933 6,105 6,822 5,694
Capital Contribuido 177 177 177 177 177 177 177
Utilidades Acumuladas y Otros 8,019 5,568 6,136 5,761 5757 6,178 6,080
Utilidad del Ejercicio 975 -783 -375 -5 172 467 -563
Deuda Total 20,262 18,973 18,414 17,375 16,735 18,894 19,588
Deuda Neta 18,482 17,466 16,974 15,723 14,250 16,953 17,160
Dias Cuentas por Cobrar 27 31 25 26 26 27 41
Dias Inventario 150 168 150 150 151 148 188
Dias Proveedores 43 39 35 35 35 35 45

Fuente: HR Ratings proyecciones con base en informacidn trimestral interna de la Empresa y cierres anuales dictaminados por Deloitte.
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m Credit MFRISCO 24, MFRISCO 24-2 & MFRISCO 24-3
Rating Minera Frisco, S.A.B. de C.V.
Raﬁngso Agency **A NRSRO Rating

Escenario Estrés: Estado de Resultados (cifras en millones de pesos)

2022* 2023* 2024P 2025P 2026P 2723 2724
Ventas Totales 12,665 8,758 11,091 11,520 11,923 4,985 4,797
Costo de Ventas 6,591 4,889 6,244 6,469 6,683 2,710 2,131
Utilidad Bruta 6,074 3,870 4,847 5,051 5,240 2,275 2,666
Gastos de Operacidn 1,149 988 1,409 1,463 1,514 512 503
EBITDA 4,925 2,881 3,438 3,588 3,725 1,763 2,163
Depreciacion y Amortizacian 2,215 2,079 1,801 1,769 1,739 998 1,081
Utilidad Operativa antes de Otros 2,710 802 1,638 1,819 1,986 765 1,082
Otros Ingresos y Gastos Netos =377 -1,015 -455 -472 -489 -614 -281
Utilidad Operativa después de Otros 2,333 -213 1,183 1,348 1,497 151 801
Ingresos por Intereses 26 92 17 17 19 45 45
Otros Productos Financieros 46 0 0 0 0 0 0
Intereses Pagados por Pasivos Financieros 810 1,548 1,188 1,038 898 664 937
Intereses Pagados por Arrendamiento 1 0 0 0 0 0 0
Otros Gastos Financieros 2 0 0 0 0 29 0
Ingreso Financiero Neto -769 -1,646 -1,171 -1,021 -879 -647 -892
Resultado Cambiario 918 1,532 -569 -335 -360 1,474 -386
Resultado Integral de Financiamiento 148 -114 -1,740 -1,357 -1,239 827 -1,278
Utilidad antes de Impuestos 2,481 -328 =557 -9 259 979 -A77
Impuestos sobre la Utilidad 1,388 430 =167 =3 78 a77 57
Impuestos Causados 304 436 -43 -2 19 194 227
Impuestos Diferidos 1,084 -7 -124 -1 59 284 -171
Utilidad Neta Consolidada 1,094 -7157 -390 -6 181 501 -534
Participacion minoritaria en la utilidad 119 26 -14 -2 9 34 29
Participacion mayoritaria en la utilidad 975 -783 =375 -5 172 467 -563
Cifras UDM Cifras UDM
Cambio en Ventas -1.3% -30.8% 26.6% 3.9% 3.5% -21.7% -19.3%
Margen Bruto 48.0% 44.2% 43.7% 43.8% 43.9% 42. 7% 49.7%
Margen EBITDA 38.9% 32.9% 31.0% 31.1% 31.2% 32.3% 38.3%
Tasa de Impuestos 55.9% -131.0% 30.0% 30.0% 30.0% 53.3% -0.5%
Ventas Netas a PP&E 0.7 0.6 0.8 0.8 0.9 0.7 0.6
ROCE 12.1% 3.6% 9.4% 10.6% 11.8% 6.1% 5.1%
Tasa Pasiva 3.6% 11.3% 6.2% 5.9% 4.7% 9.8% 11.4%
Tasa Activa 0.8% 10.5% 0.6% 0.8% 0.6% 10.5% 9.6%

Fuente: HR Ratings proyecciones con base en informacidn trimestral interna de la Empresa y cierres anuales dictaminados por Deloitte.
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Credit  MFRISCO 24, MFRISCO 24-2 & MFRISCO 24-3

Rating Minera Frisco, S.A.B. de C.V.
Agency A NRSRO Rating

Escenario Estrés: Flujo de Efectivo (cifras en millones de pesos)

2022* 2023* 2024P 2025P 2026P 2723 2724
ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad o Pérdida neto o antes de impuestos 2,481 (328) (557) (9) 259 979 (477)
Partidas sin Impacto en el Efectivo 0 (15) 0 0 0 (14) (44)
Depreciacién y Amortizacién 2,215 2,079 1,801 1,769 1,739 998 1,081
Utilidad /Pérdida en Venta de Inmb., y Negocios Conjuntos 4 23 0 0 0 (7) (3)
Pérdida (Reversién) por Deterioro 0 0 0 0 0 0 0
Participacion en Asociados y Negocios Conjuntos 0 0 0 0 0 0 0
Intereses a Favor (26) (92) 17) (17) (19) (45) (45)
Partidas Relacionadas con Actividades de Inversion 2,193 2,011 1,784 1,752 1,720 945 1,033
Intereses Devengados 811 1,548 1,188 1,038 898 664 937
Fluctuacién Cambiaria (943) (1,778) 569 335 360 (1,673) 549
Intereses por Arrendamiento y Otros 0 0 0 0 0 0 0
Partidas Relac. con Activ. de Financ. (132) (229) 1,757 1,374 1,258 (1,009) 1,486
Flujo Deri. a Resul. antes de Impuestos a la Util. 4,542 1,439 2,984 3,117 3,237 901 1,997
Decremento (Incremento) en Clientes 11 (80) (138) (50) (44) 421 97
Decremento (Incremento) en Inventarios 114 119 (497) (52) (77) 66 28
Decr. (Incr.) en Otras Cuentas por Cobrar y Otros Activos 31 79 (143) (49) (45) (13) 74
Incremento (Decremento) en Proveedores (594) (29) 118 (6) 18 (82) (32)
Incremento (Decremento) en Otros Pasivos (241) 114 123 49 47 (120) 6
Capital de trabajo (579) 204 (537) (107) (101) 272 173
Impuestos a la Utilidad Pagados o Devueltos (245) (578) 43 2 (19) (444) (194)
Flujos Generados o Utilizados en la Operacién (824) (374) (494) (105) {(119) (172) (21)
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Oper. 3,718 1,065 2,490 3,012 3,118 729 1,976
ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversion en Prop., Planta y Equipo (367) (381) (388) (403) (405) (156) (231)
Intereses Cobrados 26 92 17 17 19 45 45
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Inversion (339) (257) (371) (386) (386) (102) (181)
Efectivo Exced.(Req.) para aplicar en Activid.de Financ. 3,379 808 2,119 2,626 2,732 628 1,795
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financiamientos Bancarios y Bursatiles 73 8,214 12,352 7,737 4,000 3,156 90
Amortizacién de Financiamientos Bancarios y Bursatiles (3,065) (7,855) (14,002) (9,112) (5,000) (2,957) 0
Amortizacién de Otros Arrendamientos (27) [©) (1) (1 [©) (0) (0)
Intereses Pagados (800) (1,438) (1,188) (1,038) (898) (664) (963)
Intereses Pagados por Arrendamientos (1 0 (0) (0) 0) 0 0
Financiamiento "Ajeno” (3,820) (1,080) (2,839) (2,414) (1,899) (466) (873)
Incrementos (Decremento) en el Capital Social 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos Pagados (118) 0 0 0 0 0 0
Financiamiento "Propio” (118) 0 0 0 0 0 0
Flujos Netos de Efectivo de Activ. de Finan. (3,938) (1,080) (2,839) (2,414) (1,899) (466) (873)
Incre.(Dismin.) neto de Efectivo y Equiv. (559) (272) (720) 212 833 162 922
Difer. en Cambios en el Efectivo y Equiv. 0 0 0 0 0 0 0
Efectivo y equiv. al principio del Periodo 2,337 1,778 2,160 1,440 1,652 1,778 1,506
Efectivo y equiv. al final del Periodo 1,778 1,506 1,440 1,652 2,485 1,940 2,428
Cifras UDM Cifras UDM
CAPEX de Mantenimiento (99) (200) (136) (141) (142) (105) (319)
Ajustes Especiales 0 0 0 0 0 0 0
Flujo Libre de Efectivo 3,591 864 2,354 2,870 2,975 2,311 1,992
Amortizacién de Deuda 3,065 7,855 14,002 9,112 5,000 4,525 4,899
Refinanciamiento y Amertizaciones Voluntarias (3,065) (7,855) Q 0 0 (4,525) (4,899)
Amortizacion Neta 0 0 14,002 9,112 5,000 0 0
Intereses Netos Pagados 774 1,346 1,171 1,021 878 1,018 1,645
Servicio de la Deuda 774 1,346 15,173 10,133 5,878 1,018 1,645
DSCR 4.6 0.6 0.2 0.3 0.5 2.3 1.2
Caja Inicial Disponible 2,337 1,778 2,160 1,440 1,652 2,256 1,941
DSCR con Caja 7.7 2.0 0.3 0.4 0.8 4.5 24
Deuda Neta a FLE 5.1 20.2 7.2 5.5 4.8 7.3 8.6
Deuda Neta a EBITDA 3.8 6.1 4.9 4.4 3.8 4.9 1.1
Fuente: HR Ratings proyecciones con base en informacion trimestral interna de la Empresa y cierres anuales dictaminadoes por Deloitte
México
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Agency

Credit  MFRISCO 24, MFRISCO 24-2 & MFRISCO 24-3

Rating Minera Frisco, S.A.B. de C.V.
*A NRSRO Rating

Contactos

Elizabeth Martinez

Subdirectora de Corporativos

Analista Responsable

E-mail: elizabeth.martinez@hrratings.com

Emiliano Flores
Analista
E-mail: emiliano.flores@hrratings.com

Heinz Cederborg
Director Ejecutivo Sr. de Corporativos/ABS
E-mail: heinz.cederborg@hrratings.com

Informacién complementaria en cumplimiento con la fraccién V, inciso A), del Anexo 1 de las
Disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones calificadoras de valores

Metodologias utilizadas para el analisis*

Calificacién anterior

Fecha de ultima acciéon de calificacion

Periodo que abarca la informacién financiera utilizada por HR Ratings

para el otorgamiento de la presente calificacién

Calificaciones otorgadas por otras instituciones calificadoras que fueron

utilizadas por HR Ratings (en su caso)

HR Ratings consideré al otorgar la calificacién o darle seguimiento, la
existencia de mecanismos para alinear los incentivos entre el originador,
administrador y garante y los posibles adquirentes de dichos Valores (en

Su caso)

Calificaciones otorgadas por otras agencias calificadoras a los presentes

valores (en su caso)

Evaluacion de Riesgo Corporativo, febrero 2024

Inicial

Inicial

Informacién trimestral interna e informacién auditada por Deloitte

para 2021-2023

n.a.

n.a.

n.a.

*Para mas informacion con respecto a esta(s) metodologia(s), favor de consultar www.hrratings.com/methodology/

** HR Ratings de México, S.A. de C.V. (“HR Ratings”), es una institucion calificadora de valores autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) y registrada
ante la Securities and Exchange Commission de los Estados Unidos de Norteamérica (SEC) como una NRSRO para los activos de finanzas pUblicas, corporativos e instituciones
financieras, segun lo descrito en la clausula (v) de la seccion 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act de 1934 y certificada como una Credit Rating Agency (CRA) por la
European Securities and Markets Authority (ESMA) y por el Financial Conduct Authority (FCA).

La calificacion antes sefialada fue solicitada por la entidad, emisor o tercero distinto ala entidad o emisor y, por lo tanto, HR Ratings harecibido los honorarios correspondientes
por la prestacion de sus servicios de calificaciéon. En nuestra pagina de internet www.hrratings.com se puede consultar la siguiente informacién: (i) El procedimiento interno
para el seguimiento a nuestras calificaciones y la periodicidad de las revisiones; (ii) los criterios de esta institucién calificadora para el retiro o suspensién del mantenimiento
de una calificacion, y (iii) la estructuray proceso de votaciéon de nuestro Comité de Andlisis y (iv) las escalas de calificacidn y sus definiciones.

Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings son opiniones con respecto a la calidad crediticia y/o a la capacidad de administraciéon de activos, o relativas al desempefio de
las labores encaminadas al cumplimiento del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demés entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las caracteristicas
de la entidad, emision y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas
se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algin instrumento, ni para
llevar a cabo algun tipo de negocio, inversion u operacién, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificaciéon
de HR Ratings.

HR Ratings basa sus calificaciones y/u opiniones en informacién obtenida de fuentes que son consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, garantiza, ni
certifica la precisién, exactitud o totalidad de cualquier informacién. Derivado de lo anterior, HR Ratings no es responsable de cualquier error u omisién en dicha informacién o,
en caso de que esta sea incorrecta o inexacta, por los resultados obtenidos por el uso de la misma. La mayoria de las emisoras de instrumentos de deuda calificadas por HR
Ratings de México, o un tercero, han pagado una cuota de calificacion crediticia basada en el monto y tipo de emision. La bondad del instrumento o solvencia de la emisora y,
en su caso, laopinién sobre la capacidad de unaentidad con respecto alaadministracion de activos y desempefio de su objeto social podran verse modificadas, lo cual afectara,
en su caso, al alza o ala baja la calificacion, sin que ello implique responsabilidad alguna a cargo de HR Ratings. HR Ratings emite sus calificaciones y/u opiniones de manera
éticay con apego a las sanas préacticas de mercado y a la normativa aplicable que se encuentra contenida en la pagina de la propia calificadora www.hrratings.com, donde se
pueden consultar documentos como el Cédigo de Conducta, las metodologias o criterios de calificacién y las calificaciones vigentes.

Las calificaciones y/u opiniones que emite HR Ratings consideran un andlisis de la calidad crediticia relativa de una entidad, emisora y/o emision, por lo que no necesariamente
reflejan una probabilidad estadistica de incumplimiento de pago, entendiéndose como tal, la imposibilidad o falta de voluntad de una entidad o emisora para cumplir con sus
obligaciones contractuales de pago, con lo cual los acreedores y/o tenedores se ven forzados a tomar medidas para recuperar su inversion, incluso, a reestructurar la deuda
debido a una situacién de estrés enfrentada por el deudor. No obstante, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodologia considera
escenarios de estrés como complemento del andlisis elaborado sobre un escenario base. Los honorarios que HR Ratings recibe por parte de los emisores generalmente varian
desde US$1,000 a US$1,000,000 (mil a un millén délares, moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) (o el equivalente en otra moneda) por emision. En algunos
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I_R credit ~ MFRISCO 24, MFRISCO 24-2 & MFRISCO 24-3

Rating Minera Frisco, S.A.B. de C.V.
Ratings® Agency *+A NRSRO Rating

casos, HR Ratings calificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular por una cuota anual. Se estima que las cuotas anuales varien entre US$5,000 y
US$2,000,000 (cinco mil a dos millones de délares, moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) (o el equivalente en otra moneda).

Contacto con Medios
comunicaciones@hrratings.com

v
México: Guillermo Gonzalez Camarena No. 1200, Piso 10, Col. Centro de Ciudad Santa Fe, Delegacién Alvaro Obregén, C.P. 01210, Ciudad de México. Tel. +52 (55) 15 00 31 30
Estados Unidos: 2990 Ponce de Leon Boulevard, Suite 401, Coral Gables, FL 33134. Tel. +1 (786) 464 0500
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FitchRatings

Prol. Alfonso Reyes No. 2612, Edif. Connexity P.8 Blvd. Manuel Avila Camacho No. 88 Piso 10
Col. Del Paseo Residencial, Monterrey, N.L. 64920 Col. Lomas de Chapultepec, Del. Miguel Hidalgo
México T 81 4161 7000 México, D.F. 11950, T 55 5955 1600

Jesus Armando Dominguez Estrada
Direccion de Finanzas

Minera Frisco, S.A.B. de C.V.

Edificio Carso Palmas, Piso 7

Av. Paseo de las Palmas, No. 781, Piso 7
Col. Lomas de Chapultepec IIl Seccion
Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P 11000

15 de agosto de 2024
Estimado Lic. Dominguez:

Esta Carta Calificaciéon sustituye a la emitida el 1 de agosto de 2024

Re:  Asignacion de la calificacion de Fitch a las emisiones de certificados bursétiles
MFRISCO 24, MFRISCO 24-2 y MFRISCO 24-3

Fitch (ver definicién abajo) asigna las siguientes calificaciones:

Calificacién en escala nacional de ‘BBB+(mex)’ correspondiente a las emisiones de certificados
bursatiles de largo plazo con claves de pizarra MFRISCO 24, MFRISCO 24-2 y MFRISCO 24-3,
las cuales seran colocadas en la modalidad de vasos comunicantes al amparo del programa de
certificados bursatiles de corto y largo plazo con caracter revolvente establecido por Minera
Frisco, S.A.B. de C.V. (Minera Frisco) conforme a la modalidad de emisor recurrente y autorizado
por un monto total de hasta $15,000,000,000.00 (Quince Mil Millones de pesos 00/100 M.N.) de
pesos 0 su equivalente en UDIS cuya vigencia sera de cinco afios contados a partir de su
autorizacion por parte de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) mediante oficio
153/5389/2023 de fecha 27 de julio de 2023.

A continuacion, se describen las principales caracteristicas de las emisiones.

Emisor Minera Frisco, S.A.B. de C.V.

Monto de las Emisiones En conjunto por hasta $12,000,000,000.00 (Doce mil millones de pesos 00/100 M.N.)
Denominacién Moneda Nacional

Clave de Pizarra MFRISCO 24 MFRISCO 24-2 MFRISCO 24-3
Numero de Emisién Primera Segunda Tercera
Vigencia de las 368 dias, equivalente a 728 dias, equivalente a 1,092 dias, equivalente a
Emisiones aproximadamente 1 afio y 3dias | aproximadamente 2 afios aproximadamente 3 afios
Tasa de la Emision TIIE de Fondeo + sobretasa por designar el dia de la colocacion.

Destino de Fondos El 100% de los recursos netos seran destinados para el pago de deuda bursatil.




FitchRatings

La definicién de la calificacion es la siguiente:

‘BBB+(mex)’: Las calificaciones nacionales ‘BBB’ indican un nivel de riesgo de incumplimiento
moderado en relacién con otros emisores u obligaciones en el mismo pais o con la misma union
monetaria. Las calificaciones comprendidas de los niveles AA(mex) a B(mex) inclusive, podran
ser diferenciadas agregandoles un signo de mas (+) o menos (-), para destacar su fortaleza o
posicion relativa dentro de cada nivel.

Las metodologias aplicadas para la determinacion de esta calificacion son:

-“Metodologia de Calificacion de Finanzas Corporativas” (diciembre 29, 2022)
-“Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional” (diciembre 22, 2020)

En la emisién y el mantenimiento de sus calificaciones, Fitch se basa en informacion de hechos
concretos que recibe de emisores, intermediarios y otras fuentes que considera confiables. Fitch
lleva a cabo una investigacion razonable de la informaciéon de hechos concretos en la que se
basa, siguiendo su metodologia de calificacion, y obtiene verificacion razonable de dicha
informacion por parte de fuentes independientes, en la medida en que dichas fuentes estén
disponibles para un titulo de deuda determinado, o en una jurisdiccion determinada.

La forma en que Fitch investiga dichos hechos concretos, asi como el alcance de la verificacion
obtenida de terceros, variaran dependiendo de la naturaleza del titulo de deuda calificado y de
su emisor, los requisitos y practicas de la jurisdiccion en la cual se ofrece y se vende dicho titulo
y/o en la que se ubica el emisor, la disponibilidad y la naturaleza de la informacion publica
relevante, el acceso a la administracion del emisor y a sus asesores, la disponibilidad de
verificaciones preexistentes de terceros, tales como informes de auditoria, cartas de
procedimientos acordados, estimaciones, informes actuariales, reportes de ingenieria, opiniones
legales y otros informes proporcionados por terceras partes, la disponibilidad de fuentes de
verificacion de terceros independientes y competentes con respecto al titulo de deuda en
particular o en la jurisdiccion particular del emisor, entre muchos otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacién factual
exhaustiva ni cualquier verificacion de terceros puede asegurar que toda la informacion en la que
Fitch se basa con respecto a una calificacion sera precisa y completa. En Ultima instancia, el
emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la informacion que proporcionan a
Fitch y al mercado al ofrecer documentos y otros informes. Al emitir sus calificaciones, Fitch debe
basarse en el trabajo de expertos, incluyendo auditores independientes con respecto a estados
financieros y abogados para asuntos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones son
inherentemente prospectivas e incorporan suposiciones y predicciones sobre eventos futuros
gue, por su naturaleza, no pueden ser verificadas como hechos. Como resultado, a pesar de
cualquier verificacion de hechos reales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos
futuros o condiciones que no estaban previstas en el momento en que una calificacion fue emitida
o ratificada.

Fitch busca mejorar continuamente sus criterios y metodologias de calificacién y, en su sitio de
internet, actualiza periddicamente las descripciones de sus criterios y metodologias para titulos
de deuda de un tipo determinado. Los criterios y metodologia utilizados para determinar una
accion de calificacion son los vigentes en el momento en que la accién de calificacion es llevada
a cabo, mismo que, para las calificaciones publicas, corresponde a la fecha del comentario de
accion de calificacion respectivo. Cada comentario de accion de calificacion proporciona



FitchRatings

informacion sobre los criterios y la metodologia utilizados para llegar a la calificacién indicada, lo
cual puede diferir de los criterios y metodologia generales por aquellos especificos para el tipo
de titulo de deuda aplicable, los cuales son publicados en el sitio de internet en un momento
determinado. Por esta razon, siempre debe de consultarse el comentario de accién de calificacion
aplicable, para obtener la informaciébn mas precisa sobre cualquier calificacion publica en
particular.

Las calificaciones se basan en criterios y metodologias establecidos continuamente evaluados y
actualizados por Fitch. Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de
Fitch y ningan individuo o grupo de individuos es el Unico responsable por una calificacién. Todos
los informes de Fitch tienen autoria compartida. Los individuos que son identificados en un
informe de Fitch, estuvieron involucrados en el mismo, pero no son exclusivamente responsables
por las opiniones ahi emitidas. Los individuos son Unicamente mencionados para propdsitos de
contacto.

Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia directa o indirecta, para usted o
cualquier otra persona, para comprar, vender, hacer o mantener una inversién, crédito o titulo de
deuda o llevar a cabo cualquier estrategia de inversién con respecto a cualquier inversion, crédito
o titulo de deuda, o cualquier emisor. Las calificaciones no comentan sobre la adecuacion del
precio de mercado, la idoneidad de una inversion, crédito o titulo de deuda determinado para un
inversionista en particular (incluyendo, sin limitacién alguna, cualquier tratamiento contable y/o
regulatorio), o la naturaleza tributaria de exencién de impuestos u obligatoriedad de los pagos
efectuados en relacién con cualquier inversion, crédito o titulo de deuda. Fitch no es asesor de
usted ni le proporciona a usted ni a ninguna otra parte ninguna asesoria financiera, ni cualquier
otro tipo de servicio legal, de auditoria, contable, de estimacién, valuacion o actuarial. Una
calificacion no debe ser considerada como un reemplazo de dicha asesoria o servicios.

La asignacion de una calificacion por parte de Fitch no constituye su autorizacién para usar su
nombre como experto en relaciéon con cualquier declaracion de registro u otros tramites bajo las
leyes de valores de Estados Unidos u Reino Unido, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza
la inclusién de sus calificaciones en ninglin documento de oferta en ninguna instancia en donde
las leyes de valores de Estados Unidos o Reino Unido, u otras leyes importantes requieran dicha
autorizacién. Fitch no otorga su consentimiento para la inclusion de cualquier carta escrita
comunicando su accién de calificacién en ningin documento de oferta, salvo que dicha inclusién
venga requerida por una ley o reglamento aplicable en la jurisdiccién donde fue adoptada la
accion de calificaciéon. Usted entiende que Fitch no ha consentido ni consentira ser denominado
como un “experto” en relacion con ninguna declaracion de inscripcion u otros registros bajo la ley
de valores de Estados Unidos, Reino Unido o cualquier otra ley de valores relevante, incluyendo
pero no limitando a la Seccién 7 de la Ley de Valores de 1993 de Estados Unidos. Fitch no es
un “intermediario” o “vendedor” de acuerdo a la definicién de dichos términos bajo la ley de
valores aplicable u otra normativa, reglamento o recomendacion regulatoria, incluyendo sin
limitacion las Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley de Valores de Estados Unidos de 1993, ni ha
realizado las funciones o tareas asociadas a un "intermediario” o "vendedor" en virtud de este
compromiso.

Fitch monitorea las calificaciones de valores de forma periddica. Fitch espera que el emisor y
otras partes le proporcionen puntualmente toda la informacion que puede ser relevante para la(s)
calificacion(es), de manera que las mismas sigan siendo apropiadas. Las calificaciones pueden
aumentar, disminuir, retirarse o colocarse en observaciéon de calificacion debido a cambios,
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adiciones, exactitud o insuficiencia de informacion o por cualquier otro motivo que Fitch considere
suficiente.

Nada en esta carta tiene por objetivo o debe ser interpretado como la constitucion de una relacion
fiduciaria entre Fitch y usted, o entre Fitch y cualquier usuario de las calificaciones.

En esta carta, "Fitch" significa Fitch México, S.A. de C.V., y cualquier sucesor en interés de
dicha entidad.

Las calificaciones de caracter publico seran vélidas y efectivas solo con la publicaciéon de las
mismas en el sitio web de Fitch.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacién de inversion, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poder servirle. Si podemaos ayudarlo en otra forma,
por favor comuniquese con Ricardo Hinojosa, Analista Senior al (81) 4161 7080.

Atentamente,

Fitch México, S.A. de C.V.

|

Alberto Moreno Arnéiz
Director Senior

[Espacio dejado intencionalmente en blanco]
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Anexo 1- Fundamentos de la Calificacion

Las calificaciones asignadas a las emisiones propuestas de certificados bursatiles con claves de
pizarra MFRISCO 24, MFRISCO 24-2 y MFRISCO 24-3 se fundamentan en lo siguiente:

La calificacion asignada refleja el perfil financiero ajustado de la compafiia, caracterizado por
indicadores de apalancamiento altos y una razon de cobertura de intereses baja. Ademas,
incorpora la incertidumbre en torno a la estabilizacién y recuperacion de la produccion de
metales, asi como la expectativa de una generacién de flujo de fondos libre (FFL) limitada en los
proximos afos. Fitch proyecta que la generacién de flujo de efectivo se vera presionada debido
a una menor produccién de metales y el pago de intereses, en un contexto de tasas altas de
interés y por el cambio en las fuentes de financiamiento.

Asimismo, la calificacion de las emisiones considera el soporte que le brindan los accionistas de
control y compafias relacionadas a Minera Frisco mediante préstamos con condiciones
favorables y flexibilidad financiera. Sin embargo, las calificaciones estan limitadas por la ciclicidad
del sector, la concentracién de la produccion en un par de unidades mineras, la reduccion en el
tonelaje procesado de manera consistente en los Ultimos afios y la vida promedio de las minas.

Los recursos obtenidos de las emisiones de CB seran destinados para el pago de la deuda
bursatil de corto y largo plazo, incluyendo la emision MFRISCO 22.

FACTORES CLAVE DE CALIFICACION

Soporte de Accionistas: La calificaciéon se sustenta en el soporte y la fortaleza financiera de los
accionistas de control y las compafiias relacionadas, que le brindan flexibilidad y alternativas de
financiamiento a Minera Frisco. Fitch espera que los accionistas permanezcan comprometidos
con el progreso de la compafiia y contindien respaldandola en caso de ser necesario. Un cambio
en la percepcion de Fitch sobre la voluntad o capacidad de soporte podria derivar en una baja
de calificacion.

Apalancamiento Elevado: La agencia proyecta que el apalancamiento bruto de Minera Frisco
se ubicard en torno a 6.5 veces (x) durante los 18 meses siguientes, al asumir un EBITDA
cercano a MXN3,000 millones y la amortizacién de MXN1,000 millones de deuda. Durante los
tltimos 12 meses a junio de 2024, el EBITDA aumento a cerca de MXN2,600 millones (2023:
MXN1,866 millones) y el apalancamiento bruto y neto fueron de 7.5x y 6.6x, respectivamente. El
flujo operativo del afio anterior se vio afectado por gastos no recurrentes.

El incremento en el monto de deuda en 2023, considerado para el célculo de las métricas
crediticias, se debe a que la compafia modificé su estrategia al reemplazar alrededor de
MXN8,000 millones de préstamos provenientes de empresas relacionadas con deuda de
mercado de corto plazo. También se debe a la incertidumbre que dicho cambio implica en el
supuesto original de Fitch respecto a la permanencia del crédito subordinado en la estructura de
capital.

Expectativa de Flujo de Efectivo Limitado: Fitch proyecta que el FFL sea positivo en torno a
MXNG600 millones en 2024, impulsado principalmente por un flujo operativo mayor. Sin embargo,
la agencia prevé que el flujo de efectivo estara limitado en los afios siguientes asumiendo una
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produccion estable de metales y una carga financiera alta, dado el cambio en la estructura de
deuda. El financiamiento que Minera Frisco habia recibido de empresas relacionadas en afios
anteriores era con condiciones mas favorables.

Ajuste en la Produccidn de Metales: Fitch proyecta que la produccion de metales preciosos se
mantenga estable en 2024 debido a la recuperacion residual de metales en la unidad EI Coronel,
y espera que esta unidad no contribuya a la produccién de metales en 2025. La produccion de
metales preciosos disminuy6 cerca de 19% en 2023 con respecto al afio anterior, medido por
onzas de oro equivalentes. Esta baja se debe principalmente a la decision estratégica de la
administracion de suspender la produccién en la unidad San Felipe, aunado a una reduccion en
la produccién en la unidad Conchefio, que agoto sus reservas del tajo abierto.

Fitch también ajust6 ligeramente a la baja su proyeccion de produccion de cobre para 2024 y
2025. Esto debido a la recuperacion gradual de las operaciones de la unidad Tayahua en la
primera mitad del afio, tras los trabajos de mantenimiento realizados durante la segunda mitad
de 2023.

Concentracién por Mina: Minera Frisco presenta un riesgo de concentracion por unidad minera.
Aunque la compafiia cuenta con cinco unidades mineras en operacion, Fitch estima que la unidad
Tayahua contribuyé en 2023 con mas de 50% de los ingresos consolidados, seguida de la unidad
Conchefio con mas de 20%. Lo anterior expone a la compafia a riesgos de operacion en caso
de alguna disrupcion en las operaciones de estas unidades.

Reposiciéon de Reservas Clave para Perfil de Negocio: La agencia considera clave la
reposicion de reservas para fortalecer el perfil de negocios de la compafiia a mediano y largo
plazo. Minera Frisco cuenta con recursos minerales que, una vez convertidos a reservas, podrian
extender la vida de las minas. La empresa decidié suspender la explotaciéon de la unidad El
Coronel y San Felipe para preservar la rentabilidad y permitir la reposicion de reservas. En ambos
casos, la compafiia ha identificado reservas y analiza un proyecto para explotar el mineral en los
afios siguientes.

Estructura de Costos Flexible: El perfil de negocio de Minera Frisco se beneficia de una
estructura de costos flexible. La posicion de costos de la compafiia esta respaldada por la unidad
Tayahua que, segun estimaciones de la consultora de metales CRU Group, se encuentra en el
segundo cuartil de la curva de costos de cobre a nivel global. El caso base de proyecciones de
Fitch considera que el margen EBITDA se recupere a niveles cercanos a 34 % (2023: 21%) como
resultado de una estabilizacién en el volumen procesado y un tipo de cambio promedio mayor.

Diversificacion por Tipo de Metales: Minera Frisco cuenta con un perfil diversificado en
términos de ingresos por mineral. Durante 2023, los ingresos por venta de oro y plata
representaron 45% (2022: 39%) de los ingresos por venta de metales, mientras que los ingresos
por la venta de cobre representaron 36% en el mismo afio (2022: 34%). Los ingresos por venta
de metales, equivalentes al 20% restante, provinieron de la venta de subproductos como zinc y
plomo.
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DERIVACION DE CALIFICACION

Las calificaciones de Minera Frisco se sustentan en el apoyo y flexibilidad financiera que
histéricamente le han brindado sus accionistas de control y entidades relacionadas. Este
respaldo mitiga parcialmente la posicibn de liquidez ajustada de la compafiia dada la
concentracion alta de vencimientos en el corto plazo, asi como la expectativa de una generacion
limitada de FFL.

El perfil de negocios de Minera Frisco es mas débil al compararlo con otras empresas mineras
en Meéxico calificadas por Fitch como Industrias Pefioles, S.A.B. de C.V. (Pefoles) [BBB
Perspectiva Estable]. La escala de operaciones de Minera Frisco, con una produccion proyectada
cercana a 250,000 onzas de oro equivalente en 2024 y su vida de mina, son inferiores a Pefioles
cuya produccion asciende alrededor de 2.5 millones de onzas de oro equivalente y cuyas minas
de metales preciosos tienen una vida media de alrededor a 10 afios con base en reservas
probadas. El gasto de exploracion de Minera Frisco ha sido inferior a 1% en promedio respecto
a las ventas totales frente a 4% en el caso de Pefioles. Con respecto al perfil financiero, el
apalancamiento y cobertura de intereses de Minera Frisco son mas débiles al compararlo con
Pefoles para el cual Fitch proyecta que el apalancamiento neto sea cercano o inferior a 2x en
2024.

Al comparar a Minera Frisco con Compafiia Minera Autlan, S.A.B. de C.V. (Autlan) [A-(meXx)
Perspectiva Estable], esta Ultima presenta una diversificacibn menor al concentrarse en la
produccion de solo un mineral y esta mas expuesta a la industria ciclica del acero. Fitch proyecta
gue el apalancamiento bruto de Autlan estara en torno a 5x al cierre de 2024.

SUPUESTOS CLAVE
Los supuestos clave empleados por Fitch para Minera Frisco incluyen:

--ingresos por onza de oro de USD1,900 en 2024, USD1,800 en 2025 y USD1,700 en 2026;
--ingresos por onza de plata de USD21 en 2024, USD20 en 2025 y USD19 en 2026;

--ingresos por tonelada de cobre de USD8,600 en 2024, USD8,400 en 2025 y USD7,500 en
2026;

--ingresos por tonelada de zinc de USD1,900 en 2024, USD1,850 en 2025 y USD1,750 en 2026;
--produccion de oro disminuye a 63,000 onzas en 2024 y se estabiliza en alrededor de 55,000
onzas en 2025 y 2026;

--produccion de plata estable alrededor de 4.5 millones de onzas en los siguientes afios;
--produccion anual promedio de cobre, zinc y plomo de 23,000 toneladas, 40,000 toneladas y
13,000 toneladas, respectivamente entre 2024 y 2025

--margen de EBITDA promedio de 31% a través del horizonte de proyeccion;

-inversion de capital (capex; capital expenditure) promedio anual de USD25 millones en los
proximos dos afios;

--deuda total promedio de MXN18,500 millones entre 2024 y 2025.
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SENSIBILIDAD DE CALIFICACION
Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una acciéon de calificacion

positiva/alza:

--materializacion de los planes de exploracién que permita la reposicion e incrementar el nivel de
reservas de mineral y, a su vez, se traduzca en una estabilidad mayor en la produccién y
generacién operativa,

--ejecucion exitosa de los planes de refinanciamiento;

--expectativa de un apalancamiento neto calculado por Fitch inferior a 3x, de manera sostenida;
--FFL positivo de manera consistente y mantener una posicién adecuada de liquidez.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacién
negativa/baja:

--percepcion de un deterioro sobre la voluntad y/o capacidad de soporte del accionista
controlador;

--retrasos en el aumento de la produccion y normalizacion de las operaciones de la unidad
Tayahua;

--percepcion de presiones de liquidez y/o percepcion de dificultades en la estrategia de
refinanciamiento de pasivos;

--debilitamiento de los fundamentales operativos del negocio, tales como incrementos en el costo
unitario de produccién, reduccion en los niveles de reservas, entre otros factores.

LIQUIDEZ

Refinanciamiento de Deuda Brindara Flexibilidad: Al 30 de junio de 2024, Minera Frisco
contaba con una posicion de liquidez ajustad con un saldo de efectivo e inversiones temporales
cercano a MXN2,429 millones frente a deuda de corto plazo de MXN19,588 millones de los
cuales MXN13,000 millones corresponden a deuda bursétil y el resto a un préstamo de una
empresa relacionada. La compafia planea refinanciar MXN12,000 millones a través de la
emision de certificados bursatiles a plazos de aproximadamente 1 afio, 2 afios y 3 afios. También,
planea reducir su endeudamiento en MXN21,000 millones mediante el prepago de deuda con
recursos propios.

Fitch prevé que la compaiiia refinanciara la deuda con partes relacionadas y anticipa que, en el
mediano plazo, la compafiia tendr4 que refinanciar nuevamente la deuda bursatil dada la
proyeccion de una generacion limitada de FFL. La agencia considera que Minera Frisco cuenta
un acceso bueno a fuentes de financiamiento y que no enfrentard dificultades para refinanciar su
deuda como lo ha hecho en el pasado.

PERFIL DEL EMISOR

Minera Frisco se dedica a la exploracion y explotacion de lotes mineros para la produccion y
comercializacion de oro, plata, cobre, zinc y plomo. Actualmente cuenta con cinco unidades
mineras en operacion ubicadas en distintos estados de la Republica mexicana.

La informacién financiera de la compariia considerada en esta Carta Calificacion de fecha 15
de agosto de 2024 incluye hasta junio 30 de 2024.
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La informacion utilizada en el andlisis de esta calificacion fue proporcionada por Minera Frisco,
S.AB. de C.V. y/u obtenida de fuentes de informacion publica, incluyendo los estados
financieros, presentaciones del emisor, entre otros. El proceso de calificacién también puede
incorporar informacién de otras fuentes de informacion externas, tales como analisis sectoriales
y regulatorios para el emisor o la industria.

[Espacio dejado intencionalmente en blanco]



SUPLEMENTO DEFINITIVO.

Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo han sido registrados en el Registro Nacional
de Valores que lleva la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podran ser ofrecid
fuera de los Estados Unidos Mexicanos.






