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MINERA FRISCO

Minera Frisco es una empresa con una amplia trayectoria
dedicada a la exploracion y explotacion de lotes mineros
para la produccion y comercializacion de oro y plata,
cobre, plomo y zinc.

Actualmente cuenta con 6 unidades mineras operando en
México: Tayahua, San Francisco del Oro, Ocampo,
Conchefio, Asientos y EI Coronel y 2 mas en etapa de
exploracion San Felipe y Maria.

Minera Frisco contintia realizando trabajos de exploracion
con el proposito de desarrollar nuevos proyectos.

A través de recursos propios, investiga las técnicas mas
modernas y rentables para la localizacion 'y
procesamiento de minerales. Asi mismo, implementa
iniciativas de sustentabilidad enfocandose en minimizar la
generacion de residuos, el consumo de agua, el consumo
de energia y en compensar los impactos ambientales
adversos.

También, desarrolla actividades sociales con la intencion
de mejorar las comunidades relacionadas con
capacitacion, educacion y salud.

www.minerafrisco.com.mx
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Resumen

México, Ciudad de México a 27 de octubre del 2023, Minera Frisco, S.A.B. de C.V. (“Frisco”, BMV:
FRISCO OTC: MSNFY) reporta hoy sus resultados correspondientes al tercer trimestre de 2023.

Al cierre del 3T23 la compafiia presenta una produccion por 13,875 onzas de oro, 969,800 onzas de
plata y 3,448 toneladas de cobre. Los ingresos fueron de $1,627 MM Ps con un EBITDA de 94 MM
Ps.

Informacion Seleccionada 3123 3122
Produccién oro (074 13,875 20,899
plata Oz 969,800 1,454,073
cobre toneladas 3,448 7,825
MXN millones 1,627 2,945
Ventas )
USS$ millones 95 146
MXN millones 94 787
EBITDA )
USS$ millones 5 39
Margen EBITDA % 6% 27%
Deuda Tofal MXN millones 19,187 21,728
US$ millones 1,089 1,070

Produccion
Tonelaje Procesado

En términos de produccion, el tonelaje procesado fue de 1,214,866 en el 3T23.

Por estrategia de la compafiia en el 2023 las unidades EI Coronel y San Felipe no aportaran tonelaje
procesado debido a que los trabajos estaran enfocados principalmente en la exploracion y desarrollo
de zonas que faciliten en un futuro la explotacion de reservas de mineral, con la finalidad de asegurar
la rentabilidad de las unidades. Por otra parte, las unidades Asientos y San Francisco del Oro
mantienen trabajos de desarrollo y exploracion, con el objetivo de incrementar gradualmente el
tonelaje procesado a través de la exploracion selectiva de mineral. Durante el 3T23 la unidad Tayahua
redujo tonelaje procesado derivado de trabajos de mantenimiento preventivo, adicional a la
actualizaciéon del sistema de monitoreo micro sismico, se espera que en el 4T23 se retome
progresivamente el tonelaje procesado a niveles similares del 2T23.

Cabe destacar, que al comparar 3T23 vs 2723 la unidad San Francisco del Oro aumentd tonelaje
procesado en 96% y de manera acumulada 9M23 vs 9M22 la unidad Ocampo incremento tonelaje
procesado en 8%.

www.minerafrisco.com.mx
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Tonelaje procesado Variacion

(tonnes) 3T23/3T22
1,214,866 2,283,415 -47%

Produccion Oro

La produccién de oro alcanzo las 13,875 onzas en el 3T23. La unidad El Coronel aument6 produccion
4%, esto por la estrategia de recuperacion de mineral en las camas de lixiviacion.

Las unidades Asientos, Ocampo, Tayahua y Conchefio a pesar de incrementar ley, una reduccién en
tonelaje procesado afectd su produccion. La unidad San Francisco del Oro disminuy6 produccién
debido a un menor tonelaje procesado, asi como una menor ley. La unidad San Felipe no hubo
produccion por las razones explicadas anteriormente en este reporte.

Al comparar la produccidn de oro con el 2723 las unidades que aumentaron produccion son Asientos
(+46%) y San Francisco del Oro (+24%), lo anterior por los trabajos continuos de desarrollo de mina 'y
estudios constantes para la extraccion de mejores leyes.

De manera acumulada, 9M23 vs 9M22 las presentes unidades aumentaron produccion, Ocampo con
25% y Asientos con 10%.

Produccion Plata

La produccion de plata alcanz6 969,800 onzas en el 3T23. La unidad Asientos crecio en produccion
68% respecto al mismo periodo del afio anterior, esto por un alza en ley.

En las unidades Asientos, Tayahua, Ocampo, Conchefio y San Francisco del Oro registraron un
incremento en ley, sin embargo, una reduccion en tonelaje procesado afecté su produccién. La unidad
San Felipe no tuvo produccién por las razones explicadas anteriormente en este reporte.

Al comparar la produccion de plata 3T23 vs 2T23, las unidades de Asientos y San Francisco del Oro
registraron un alza en produccion de 157% y 41% respectivamente.

Al cierre del 9M23 se obtuvo un incremento en produccién en Ocampo (+16%) y Asientos (+2%) al
comparar con el mismo periodo del afio anterior.

www.minerafrisco.com.mx
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Produccion Cobre

La produccion de Cobre alcanzé las 3,448 toneladas en el 3T23. La unidad San Francisco del Oro
incremento ley, sin embargo, no logré evitar una caida en su produccion debido a la reduccion en
tonelaje procesado. Las unidades Asientos y Tayahua registraron una disminucion en tonelaje
procesado y ley resultando en una afectacidn en su produccion.

Al comparar la produccion de cobre con el 2723 la unidad San Francisco del Oro obtuvo un alza en
produccion del 16% derivado del incremento en tonelaje procesado.

En la Unidad Maria se contintan realizando trabajos de investigacion metalurgica, cambios en la
metodologia de riego y mantenimiento de cama de lixiviacion, asi como continuos trabajos de
exploracion que permitan en un futuro retomar las operaciones de la unidad.

Produccion Plomo

La produccion de plomo durante el 3T23 alcanzé las 2,984 toneladas. La caida en la produccion
durante el trimestre se debio principalmente a una disminucion general en el tonelaje procesado. Sin
embargo, la unidad Asientos a pesar de reportar un menor tonelaje procesado, un incremento en ley
contribuyo en aumentar su produccién en 78%.

Al comparar la produccién 3T23 vs 2T23 se registré un incremento de produccién de 43%. Lo anterior
por el alza en las unidades Asientos (+111%), Tayahua (+29%) y San Francisco del Oro (+14%).

De manera acumulada 9M23 vs 9M22, la unidad Asientos registra un incremento en produccion del
12%.

Produccion Zinc

La produccion de Zinc en el tercer trimestre de 2023 alcanzé 8,785 tonelada. Pese a que, se obtuvo
una mayor ley en las unidades Asientos y Tayahua, la caida en la produccion durante el trimestre se
debié principalmente a una disminucidn general en el tonelaje procesado.

Al comparar la produccion 3T23 vs 2T23 las unidades Asientos y San Francisco del Oro, registro un
alza en su produccion en 81% y 46% respectivamente.

Como se menciono en reportes de resultados anteriores de Minera Frisco, a través de la unidad
Tayahua y Goldcorp (Minera Pefiasquito), continiian realizando trabajos de exploracion de manera
conjunta en el estado de Zacatecas en México. Una vez que se obtengan los resultados de
exploracion, ambas mineras evaluaran su posible explotacion.

www.minerafrisco.com.mx
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Ventas y EBITDA

Las ventas netas en el 3T23 fueron de $1,627 MM Ps (US$95 MM) reduciéndose 45% contra el mismo
periodo del afio anterior, debido principalmente por la caida en la produccion, un menor precio en el
zinc (-26%) y la apreciacion del tipo de cambio (USD/MX) en 16%.

Al cierre del 3T23 la compaiiia presenta un EBITDA de $94 MM Ps, el margen EBITDA se ubico en
6%. Es importante mencionar que adicional a las razones anteriormente explicadas, el EBITDA se vio
afectado principalmente por una reduccion en el tonelaje procesado en la unidad Tayahua, derivado
de trabajos de mantenimiento preventivo en la mina de cobre y plomo.

Deuda

Al 30 de Septiembre de 2023 la deuda estaba conformada por créditos quirografarios que ascienden
a $1,325 MM Ps, crédito subordinado de $4,862 MM Ps, y créditos bursatiles por $13,000 MM Ps.

La deuda equivalente en pesos mexicanos se redujo 12% al comparar el 3T23 vs 3T22.

Deuda Variacion

(MXN millones) 3T23/3T22
Crédito bursafil corto / largo plazo 13,000 5,000 160%
Crédito subordinado (parte relacionada) 4,862 10,438 -53%
Créditos quirografarios (parte relacionada) 1,325 6,290 -79%

Deuda 19,187 21,728 -12%

Como dato adicional el dia 15 de agosto de 2023 Minera Frisco realiz6 una colocacion de Certificado
Bursétil a Corto Plazo por $5,000 MM Ps. Dichos recursos fueron destinados a la liquidacion y pagos
anticipados de capital de la deuda quirografaria y subordinada. Por otra parte, el dia 4 de septiembre
de 2023 se renovo el Certificado Bursatil de Corto Plazo por $3,000 MM Ps el cual fue emitido el
pasado 6 de marzo del presente afio.

www.minerafrisco.com.mx
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MINERA FRISCO

Instrumentos Financieros Derivados

La Compaiiia continua con la estrategia de cobertura financiera de metales. Es importante mencionar
que en 2023 y 2024 se tiene cubierta parte de la produccion estimada de los metales.

www.minerafrisco.com.mx
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Resumen de cifras relevantes

Estado de Resultados

3123 3T22

En MXN millones

Ingresos netos 1,627.1 2,945.2

Costo de ventas (1,624.7) (2,277.1)
Utilidad (pérdida) bruta 24 668.1

Gastos generales (242.8) (287.4)
Otros ingresos (gastos), neto (206.6) (121.7)
Utilidad (pérdida) de operacion (446.9) 259.0

Intereses ganados 254 7.7

Ufilidad/pérdida por fluctuacién cambiaria, neto (187.0) (193.2)
Uflidad/pérdida por derivados, neto 8.8 28.9

Intereses pagados (412.3) (201.4)
Utilidad (pérdida) antes de impuestos a la utilidad (1,012.0) (98.9)
Impuestos a la utilidad 2349 (124.7)
Utilidad (pérdida) neta (777.0) (223.6)
Participacion controladora (770.2) (241.0)
Participacion no confroladora (6.8) 17.3

Acciones en circulacion ('000) 6,045,769 6,045,769

Precio cierre de la accion 2.39 2.38

www.minerafrisco.com.mx
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Balance General

En MXN millones 30.09.2023 31.12.2022
Activos totales 31,796.1 36,177.4
Activos circulantes 5,618.4 6,279.5
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,473.7 1,779.5
Clientes 762.1 948.4
Inventarios 2,288.7 2,607.6
Otros 1,094.0 943.9
Activos no circulantes 26,171.7 29,897.9
Propiedades, planta y equipo 15,366.4 18,1751
Activos intangibles 1,125.2 1,276.0
Ofros activos no circulantes 9,686.1 10,446.9
Pasivos totales 24,529.8 26,085.6
Pasivos circulantes 9,720.4 2,568.0
Creéditos bancarios y bursatiles 8,000.0 387.2
Proveedores 503.8 582.8
Impuestos por pagar 230.0 4443
Instrumentos financieros derivados 5.2 141.6
Otros pasivos circulantes 9814 1,012.1
Pasivos no circulantes 14,809.4 23,517.5
Créditos bancarios y bursatiles 11,186.6 19,874.4
Instrumentos financieros derivados 1.3 9.9
Ofros pasivos no circulantes 3,621.5 3,633.2
Capital contable 7,266.4 10,091.9
Capital social 176.6 176.6
Prima en emision de acciones 25,295.0 25,295.0
Utilidades retenidas (pérdidas acumuladas) (20,042.8) (19,739.8)
Ofros resuliados integrales acumulados (netos de impuesto) 945.3 3,438.5
Capital contable de la parficipacion controladora 6,374.2 91704
Capital contable de la parficipacion no controladora 892.2 9215

Contactos Relacion con Inversionistas:

Andrés Javier Garcia Zetina

« +52 (55) 2122 2606
* a.garciaz@minerafrisco.com.mx

Javier Galicia Sanchez

+ s.galicias@minerafrisco.com.mx

www.minerafrisco.com.mx
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Algunas declaraciones contenidas en este comunicado pudieran relacionarse con expectativas de Minera
Frisco sobre eventos futuros. Las frases “permitiran”, “tendran “, “estiman”, “esperan”, “tienen la intencion”,
“pudieran”, “deben” y expresiones similares generalmente indican comentarios sobre expectativas basados
en la informacion financiera, niveles de operacion y condiciones de mercado a la fecha. Estas declaraciones
estan sujetas a factores como volatilidad en los precios de los metales, insumos de energia y otros insumos,

posibilidad de comportamiento ciclico o estacional de los negocios o desaceleracion del consumo, riesgos
que se describen detalladamente en el reporte. anual de la Empresa y que pueden causar que los resultados
finales sean materialmente distintos de las expectativas actuales. Minera Frisco no asume ninguna obligacién
respecto a publicar una revision de estas proyecciones a futuro para reflejar eventos o circunstancias que
tengan lugar después de la fecha de publicacion de este comunicado.

www.minerafrisco.com.mx



