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MINERA FRISCO

Minera Frisco es una empresa con una amplia trayectoria
dedicada a la exploracion y explotacion de lotes mineros
para la produccion y comercializacion de oro y plata,
cobre, plomo y zinc.

Actualmente cuenta con 6 unidades mineras operando en
México: Tayahua, San Francisco del Oro, Ocampo,
Conchefio, Asientos y EI Coronel y 2 mas en etapa de
exploracion San Felipe y Maria.

Minera Frisco contintia realizando trabajos de exploracion
con el proposito de desarrollar nuevos proyectos.

A través de recursos propios, investiga las técnicas mas
modernas y rentables para la localizacion 'y
procesamiento de minerales. Asi mismo, implementa
iniciativas de sustentabilidad enfocandose en minimizar la
generacion de residuos, el consumo de agua, el consumo
de energia y en compensar los impactos ambientales
adversos.

También, desarrolla actividades sociales con la intencion
de mejorar las comunidades relacionadas con
capacitacion, educacion y salud.

Minera Frisco en conjunto con la Fundacion Carlos Slim
continian con la implementacion de medidas de
prevencion y contencion ante la pandemia COVID-19 en
las diferentes dareas geogréficas donde opera la
compatiia.

www.minerafrisco.com.mx
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Resumen

México, Ciudad de México a 27 de febrero del 2023, Minera Frisco, S.A.B. de C.V. (“Frisco”, BMV:
FRISCO OTC: MSNFY) reporta hoy sus resultados correspondientes al cuarto trimestre de 2022.

Al cierre del 4722 la compaiiia presenta una produccion por 18,789 onzas de oro, 1,155,630 onzas de
plata y 7,780 toneladas de cobre. Los ingresos fueron de $2,693 MM Ps con un EBITDA de 761 MM
Ps.

Al cierre del 2022, los ingresos ascendieron a $12,665 MM Ps con un EBITDA de $4,548 MM Ps.

Informacion Seleccionada 4722 AT21 Variacion 2021 skl
AT2214T21 2022/2021

Produccion oro 18,789 28,144 -33% 85,520 101,476 -16%
plata 1,155,630 1,386,854 7% 5,111,952 5,062,484 1%
cobre toneladas 7,780 5,970 30% 29,513 26,008 13%
Venias MXN millones 2,693 3,383 -20% 12,665 12,833 -1%
US$ millones 137 163 -16% 629 633 1%
MXN millones 761 1,000 -24% 4,548 5,009 -9%
EBITDA
USS$ millones 39 48 -20% 225 247 -9%
Margen EBITDA % 28% 30% 36% 39%
MXN millones 20,262 24,174 -16%
Deuda Total
US$ millones 1,046 1,174 1%

Produccion
Tonelaje Procesado

En términos de produccion, el tonelaje procesado fue de 2,183,533 en el 4T22.

La unidad que proces6 un mayor tonelaje respecto al mismo periodo del afio anterior fue Tayahua con
24%, este incremento es derivado de la adquisicion y recuperacion de equipo de carga y acarreo.

Por su parte, las unidades Asientos, Conchefio y San Francisco del Oro adicional a la aportacién de
tonelaje procesado durante el trimestre, se encuentran realizando trabajos de desarrollo de mina, lo
anterior para alcanzar los objetivos de produccion para el afio 2023.

Es importante mencionar que por estrategia de la compafia las unidades EI Coronel y San Felipe no
aportaron tonelaje procesado debido a que los trabajos estan enfocados en la exploracién y desarrollo
de zonas que faciliten la explotacion de reservas de mineral con la finalidad de asegurar la rentabilidad
de las unidades.

www.minerafrisco.com.mx
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Cabe destacar que al comparar el tonelaje procesado 4722 vs 3T22, se registré un incremento de
tonelaje en las unidades Ocampo (+22%) y Tayahua (+4%).

Asimismo, de manera acumulada 2022 vs 2021 se registro un alza en el tonelaje procesado en las
unidades Conchefio y Tayahua con 15% y 9% respectivamente.

Tonelaje procesado (tonnes) 4T21 Variacién 2021 Variacion
4T22/4T21 2022/2021
Total 2,183,533 2,972,828 21% 9,443,596 10,963,331 -14%

Produccion Oro

La produccion de oro alcanzo las 18,789 onzas en el 4T22. La unidad Tayahua incrementd la
produccion respecto al mismo periodo de afio anterior en 40% esto por el aumento en el tonelaje
procesado, asi como a una mayor ley. La unidad Asientos a pesar de haber reducido el tonelaje
procesado, aumentd ley en 28% contribuyendo a mantener niveles de produccion similares a los del
4721,

Una menor produccion en las unidades de Conchefio, Ocampo y San Francisco del Oro se debe a
una reduccion en tonelaje procesado, asi como a una menor ley. Las unidades San Felipe y Coronel
redujeron su produccién debido a las razones explicadas en el presente reporte.

Al comparar la produccion de oro con el 3T22 se obtuvo un incremento en las unidades de Tayahua
con 10%, Ocampo con 54% y Asientos con 102%.

De forma anual los incrementos en la produccién se registraron en las unidades de Tayahua (+19%)
y San Francisco del Oro (+34%).

Produccion Plata

La produccién de plata alcanzé 1,155,630 onzas en el 4T22. La unidad Tayahua increment6
produccion en 12% respecto al mismo periodo del afio anterior derivado a un aumento en el tonelaje
procesado.

Una menor produccion en las unidades Conchefio y Ocampo se debe a una reduccién en tonelaje
procesado, asi como una menor ley. Las unidades Asientos y San Francisco del Oro incrementaron
ley, sin embargo, una caida en el tonelaje procesado afectd la produccion. Las unidades San Felipe y
Coronel redujeron produccién debido a las razones explicadas en el presente reporte.

Al comparar la produccion de plata con 3722, la unidad Ocampo incrementé produccidn en 24%.

www.minerafrisco.com.mx
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La produccion de manera acumulada 2022 vs 2021 aument6 1%, las unidades que colaboraron con
este incremento fueron Conchefio y Tayahua con un alza en la produccion en 20% y 11%
respectivamente.

Produccion Cobre

La produccion de Cobre alcanzé las 7,780 toneladas en el 4722, esto es un crecimiento de 30%
respecto al 4T21. La unidad Tayahua aumentd produccion en 36% derivado del incremento en el
tonelaje procesado y ley. Por otra parte, un incremento en ley en la unidad San Francisco del Oro logro
compensar la reduccidn del tonelaje procesado, reflejandose en un aumento en la produccion de 9%.

La unidad Asientos si bien incrementé ley, una disminucion en tonelaje procesado causé se redujera
la produccion. En la Unidad Maria se contintan realizando trabajos de investigacion metalurgica,
cambios en la metodologia de riego y mantenimiento de cama de lixiviacion, asi como continuos
trabajos de exploracion que permitan en un futuro retomar las operaciones de la unidad.

La producciéon de manera acumulada 2022 vs 2021 registrdé un alza de 13%. Las unidades que
contribuyeron con este incremento fueron Tayahua con 18% y San Francisco del Oro con 5%.

Produccion Plomo

La produccion de plomo durante el 4T22 alcanzé las 3,338 toneladas. La caida en la produccion
durante el trimestre se debio6 principalmente a una disminucion en ley de la unidad Tayahua, aunado
a un menor tonelaje y ley en la unidad San Francisco del Oro.

La produccién de manera acumulada 2022 vs 2021 consiguié un aumento de 8%, siendo las unidades
de Tayahua y San Francisco del Oro las que mayormente contribuyeron a este incremento con un
crecimiento en produccion respectivo de 17% y 10%.

Produccion Zinc

La produccidn de Zinc en el cuarto trimestre de 2022 alcanzé 10,659 toneladas. La unidad Tayahua a
pesar haber disminuido ley, el aumento en el tonelaje procesado origind un incremento en su
produccion de 6%. La unidad Asientos pese a que obtuvo un incremento en ley, una disminucién en
el tonelaje procesado afectd la produccién. La unidad San Francisco del Oro, redujo la produccion de
este mineral a consecuencia de una caida en tonelaje procesado y ley.

La produccién de manera acumulada 2022 vs 2021 registr6 un incremento de 3%, esto por el aumento
en la produccién de la unidad Tayahua en 15%.

Como se menciond en reportes de resultados anteriores Minera Frisco, a través de la unidad Tayahua
y Goldcorp (Minera Pefiasquito), continlian realizando trabajos de exploracion de manera conjunta en
el estado de Zacatecas en México. Una vez que se obtengan los resultados de exploracidn, ambas
mineras evaluaran su posible explotacion.

www.minerafrisco.com.mx
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Ventas y EBITDA

Las ventas netas en el 4T22 fueron de $2,693 MM Ps (US$137 MM) reduciéndose 20% contra el
mismo periodo del afio anterior. Debido principalmente por la caida general en los precios de los
metales y una menor produccién en oro, plata, plomo y zinc.

Al cierre del 4722 la compafiia presenta un EBITDA de $761 MM Ps, el margen EBITDA se ubicé en
28%.

Al comparar de manera acumulada 2022 vs 2021 las ventas registraron una reduccién de 1% y una
disminucion de tres puntos porcentuales en el Margen EBITDA, ubicandose en 36%. Sin embargo, lo
anterior fue consecuencia de la caida general en los precios de los metales durante el 2022 en un 7%.

Es importante mencionar que la compafiia al cierre del afio 2022 registré una Utilidad Neta por $1,094
MM Ps. en comparacion con la pérdida neta en el 2021 por $1,741 MM Ps.

Deuda

Al 31 de Diciembre de 2022 la deuda estaba conformada por créditos quirografarios que ascienden a
$5,284 MM Ps, crédito subordinado de $9,978 MM Ps, y crédito bursatil por $5,000 MM Ps.

La deuda equivalente en pesos mexicanos se redujo 16% al comparar el 4T22 vs 4T21.

Deuda Variacion

(MXN millones) 4T22/4T21
Crédito bursatil corto / largo plazo 5,000 5,500 -9%
Creédito subordinado (parte relacionada) 9,978 10,500 -5%
Creéditos quirografarios (parte relacionada) 5,284 8,174 -35%

Deuda 20,262 24,174 -16%

La relacion Deuda Neta / EBITDA en los UDM al cierre del 4T22 se ubicd en 4.1x disminuyendo 7%
versus 4.4x obtenido en el UDM al cierre del 4T21.

Como dato adicional durante el 4T22 se realizaron pagos anticipados de capital a la deuda
quirografaria que ascienden a $775 MM Ps lo anterior con flujo operativo generado por la compaiiia.

www.minerafrisco.com.mx
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Instrumentos Financieros Derivados

La Compaiiia continua con la estrategia de cobertura financiera de metales. Es importante mencionar
que en 2023 y 2024 se tiene cubierta parte de la produccion estimada de los metales.

www.minerafrisco.com.mx
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Resumen de cifras relevantes

Estado de Resultados Variacion Variacion
4722 4121 2021
En MXN millones 4T22/4T21 2022/2021

Ingresos netos 2,693.2 3,382.6 -20% 12,665.2 12,833.3 1%
Costo de ventas (2,167.5) (2,484.6) -13% (8,806.3) (8,680.7) 1%

Utilidad (pérdida) bruta 525.7 898.0 4% 3,858.9 4,152.6 1%
Gastos generales (307.9) (344.6) -11% (1,149.3) (1,110.9) 3%

Otros ingresos (gastos), neto 4.0 (141.2) 103% (376.5) (1,649.8) 1%

Utilidad (pérdida) de operacion 221.8 4122 -46% 2,333.1 1,391.9 68%
Intereses ganados 10.8 231 -53% 26.0 276 6%

Uftilidad/pérdida por fluctuacién cambiaria, neto 672.8 (222.1) 403% 7.7 (504.9) 282%

Utilidad/pérdida por derivados, neto 17.2 (318.7) 105% 17.2 (1,328.7) 101%
Intereses pagados (226.9) (436.9) -48% (810.8) (915.7) -11%
Ofros gastos financieros (1.9) - 0% (1.9) (261.8) -99%
Utilidad (pérdida) antes de impuestos a la utilidad 693.9 (542.4) 228% 2,481.3 (1,591.5) 256%
Impuestos a la utilidad (237.1) 79.9 -397% (1,387.7) (149.3) 830%
Utilidad (pérdida) neta 456.7 (462.5) 199% 1,093.7 (1,740.8) 163%
Participacion controladora 431.6 (464.1) 193% 975.1 (1,781.4) 155%
Participacion no controladora 25.1 1.7 1415% 118.6 40.6 192%
Acciones en circulacion (‘000) 6,045,769 6,045,769 0% 6,045,769 6,045,769 0%
Precio cierre de la accion 2.55 3.60 -29% 2.55 3.60 -29%

www.minerafrisco.com.mx
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Balance General
En MXN millones

Activos totales 36,177.4 41,725.4
Activos circulantes 6,279.5 7,309.0
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,779.5 2,347.5
Clientes 948.4 884.6
Inventarios 2,607.6 2,924.2
Ofros 943.9 1,152.7
Activos no circulantes 29,897.9 34,416.4
Propiedades, planta y equipo 18,175.1 20,914.3
Activos intangibles 1,276.0 1,446.2
Ofros activos no circulantes 10,446.9 12,056.0
Pasivos totales 26,085.6 30,666.7
Pasivos circulantes 2,568.0 8,289.9
Creéditos bancarios y bursétiles 387.2 5,500.0
Proveedores 582.8 1,164.8
Impuestos por pagar 444.3 355.7
Instrumentos financieros derivados 141.6 271
Otros pasivos circulantes 1,012.1 1,242.3
Pasivos no circulantes 23,517.5 22,376.7
Créditos bancarios y bursatiles 19,874.4 18,673.7
Instrumentos financieros derivados 9.9 -

Ofros pasivos no circulantes 3,633.2 3,703.0
Capital contable 10,091.9 11,058.8
Capital social 176.6 176.6
Prima en emisién de acciones 25,295.0 25,295.0
Ufllidades retenidas (pérdidas acumuladas) (19,739.8) (20,684.4)
Ofros resultados integrales acumulados (netos de impuesto) 3,438.5 5,295.3
Capital contable de la participacion controladora 9,170.4 10,082.5
Capital contable de la participacion no controladora 921.5 976.2

Contactos Relacién con Inversionistas: Videoconferencia telefénica de resultados:

Fecha: 28 de febrero del 2023.

Hora: 11:00 hrs horario (MX), 12:00 hrs NY (ET)
Andrés Javier Garcia Zetina Tel.: + 52 55 9156 5062 / 55 9156 5061

Meeting ID: 123 992 6599
+ +52 (55) 2122 2606 eeting
* a.garciaz@minerafrisco.com.mx

Acceso:
https://videoconferencia.telmex.com/j/1239926599
Javier Galicia Sanchez ?pwd=0H06pyWfqcjfBQZ6UoyCH-BTnfB6hQ
+ s.galicias@minerafrisco.com.mx Contrasefia: 664934

www.minerafrisco.com.mx
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Algunas declaraciones contenidas en este comunicado pudieran relacionarse con expectativas de Minera
Frisco sobre eventos futuros. Las frases “permitiran”, “tendran “, “estiman”, “esperan”, “tienen la intencion”,
“pudieran”, “deben” y expresiones similares generalmente indican comentarios sobre expectativas basados
en la informacion financiera, niveles de operacion y condiciones de mercado a la fecha. Estas declaraciones
estan sujetas a factores como volatilidad en los precios de los metales, insumos de energia y otros insumos,

posibilidad de comportamiento ciclico o estacional de los negocios o desaceleracion del consumo, riesgos
que se describen detalladamente en el reporte. anual de la Empresa y que pueden causar que los resultados
finales sean materialmente distintos de las expectativas actuales. Minera Frisco no asume ninguna obligacién
respecto a publicar una revision de estas proyecciones a futuro para reflejar eventos o circunstancias que
tengan lugar después de la fecha de publicacion de este comunicado.

www.minerafrisco.com.mx



