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Resultados del Tercer Trimestre de 2020

México, Ciudad de México a 28 de octubre del 2020, Minera Frisco, S.A.B. de C.V. (“Frisco”, BMV:
FRISCO OTC: MSNFY) reporta hoy sus resultados correspondientes al tercer trimestre de 2020.

Minera Frisco es una empresa con una amplia trayectoria dedicada a la exploracion y explotacion
de lotes mineros para la producciéon y comercializacion de oro y plata, cobre, plomo y zinc.
Actualmente cuenta con 8 unidades mineras operando en México: Tayahua, San Francisco del
Oro, San Felipe, Ocampo, Maria, El Coronel, Conchefio y Asientos. Minera Frisco continua
realizando trabajos de exploracion con el propdsito de desarrollar nuevos proyectos. A través de
recursos propios, investiga las técnicas mdas modernas y rentables para la localizacion y
procesamiento de minerales. Asi mismo, implementa iniciativas de sustentabilidad enfocandose
en minimizar la generacién de residuos, el consumo de agua, el consumo de energia y en
compensar los impactos ambientales adversos. También, desarrolla actividades sociales con la
intenciéon de mejorar las comunidades relacionadas con capacitacién, educacion y salud.

Resumen

Informacion Seleccionada 3T20 3T19 Variacion 2T20 Variacion
3T20/3T19 3T20/2T20

Produccién oro 23,033 29,200 -21% 23,629 -3%
plata Oz 1,275,309 1,109,240 15% 1,244,859 2%

cobre toneladas 7,249 5,587 30% 5,768 26%

MXN millones 2,882 2,182 32% 2,346 23%

US$ millones 130 112 16% 100 30%

MXN millones 1,010 451 124% 696 45%

US$ millones 46 23 97% 30 53%

Ventas

EBITDA

Margen EBITDA %

Minera Frisco en conjunto con la Fundaciéon Carlos Slim contintan con la implementacion de
medidas de prevencién y contencion ante la pandemia COVID-19 en las diferentes areas
geograficas donde opera la compafiia.

Minera Frisco informa, que concluyo el proceso de aumento de capital aportado por los accionistas
de la sociedad el dia 21 de agosto del 2020 por un monto de $8,000 MM Ps.
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PRODUCCION
e,
El Coronel 639,001 1,124,228 -43% 670,373 -5%
San Felipe 166,352 170,509 -2% 174,178 -4%
Asientos 197,639 309,474 -36% 203,391 -3%
Tayahua 1,158,379 900,914 29% 978,241 18%
San Francisco del Oro 304,264 235,282 29% 208,434 46%
Conchefo 443,899 348,997 27% 430,495 3%
Ocampo 34,007 11,061 207% 23,813 43%
Total 2,943,542 3,100,465 -5%| 2,688,924 9%

En términos de produccién, el tonelaje procesado en el 3T20 se redujo en un 5% al compararlo
con el 3T19. Las unidades que procesaron un menor tonelaje principalmente fueron El Coronel y
Asientos, debido a la implementacion de estrategia de explotacién selectiva que se esta realizando
en ambas unidades, concentrandose principalmente en obtener mayores leyes y a reducir costos
de operacion.

Por el contrario, en las unidades de Ocampo, Tayahua, San Francisco del Oro y Conchefio aumento
su tonelaje procesado en un 207%, 29%, 29% y 27% respectivamente. En la unidad Ocampo la
estrategia de explotacién selectiva aunado a la localizacién de zonas de alta ley originaron el
aumento en su tonelaje procesado. Por otra parte, en la unidad Tayahua se continGia con el
incremento gradual del tonelaje procesado por la ampliacion de la planta desde el mes de junio.
En la unidad San Francisco del Oro aumentd su tonelaje debido principalmente a los trabajos de
desarrollo en areas estratégicas de la mina. En la unidad Concheno, el aumento en su tonelaje
procesado es debido al aporte de mineral del area de Navidad en la cual se localizan zonas de
alta ley.

Es importante mencionar que el tonelaje procesado aumentd un 9% al compararlo con el 2720
esto por las razones explicadas anteriormente en este reporte.

La produccion de oro alcanzo las 23,033 onzas en el 3T20, esto es una reduccion del 21% respecto
al 3T19. La reduccién de produccidn en las unidades de San Felipe y Asientos se debe a un menor
tonelaje procesado y una menor ley procesada de oro. En la unidad San Francisco del Oro a pesar
de tener un mayor tonelaje procesado, una menor ley afecto la produccién. Por otra parte, en la
unidad El Coronel una menor produccion es debido a las razones ya explicadas en el presente
reporte.

En contraste las unidades de Tayahua, Ocampo y Conchefio incrementaron su produccién debido
al aumento en tonelaje procesado. Adicionalmente la unidad Conchefio obtuvo una mayor ley.
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Al comparar la produccién de oro con el 2T20, las unidades de Asientos, San Francisco del Oro,
Tayahua y Ocampo aumentaron su produccién en un 49%, 43%, 36% y 12% respectivamente.

La produccién de plata alcanzé 1,275,309 onzas en el 3T20, esto es un aumento del 15% respecto
al 3T19. Las unidades que aumentaron su produccion fueron Ocampo, Conchefio, Tayahua, San
Felipe y San Francisco del Oro. En el caso de Conchefio y Ocampo aumentaron su produccion
debido principalmente al aumento en su tonelaje procesado y al aumento en su ley procesada de
plata. En el caso de las unidades de Tayahua y San Francisco del Oro el aumento en produccién
es debido a un mayor tonelaje procesado. La unidad San Felipe a pesar de tener un menor tonelaje
procesado, una mayor ley de plata logro compensar el aumento en la produccion.

Es importante mencionar que, al comparar la produccion con el 2T20, se registré un incremento
del 2%.

La produccién de Cobre alcanzé las 6,761 toneladas en el 3T20 vs 5,587 toneladas del 3T19, esto
es un aumento del 21%. El aumento en la producciéon es debido principalmente a un mayor
tonelaje procesado en las unidades de Tayahua y San Francisco del Oro. Por otra parte, en la
unidad Asientos se redujo su produccion de cobre debido a un menor tonelaje procesado, asi
como una menor ley.

La produccion de catodos de cobre en la unidad Maria alcanzé las 488 toneladas de cobre en el
3T20. Durante el 3T19 no se generd produccion, esto debido al retraso de reactivos provenientes
de Asia, sin embargo, al comparar con el 2T20 se obtuvo un incremento de 189%. En la Unidad
se continla realizando trabajos de investigacion metalldrgica y cambios en la metodologia de riego
y mantenimiento de camas, esto para hacer mas eficiente la recuperacién de cobre de las camas
de lixiviacion.

La produccion de plomo durante el 3T20 alcanzo las 4,094 toneladas esto es una disminucion del
2% respecto al 3T19. Tayahua aumentd su produccion en un 27% debido a un mayor tonelaje
procesado, asi como una mayor ley. La unidad Asientos disminuyd su producciéon debido a una
menor ley procesada y un menor tonelaje procesado. Por otra parte, la unidad San Francisco del
Oro se mantuvo sin cambios considerables.

Al comparar la produccion de plomo con el 2T20 se registré un incremento del 18% esto debido
al aporte de Tayahua y San Francisco del Oro.

La produccién de Zinc en el tercer trimestre alcanz6 12,482 toneladas esto es una disminucion
del 4% al comparar el 3T20 con el 3T19. La unidad de Asientos disminuyd su produccién derivado
de una menor ley procesada. En contraste la unidad San Francisco y Tayahua aumentaron su
produccion en un 36% y 38%, esto debido un mayor tonelaje procesado y una mayor ley, sin
embargo, estos incrementos no lograron compensar una menor produccion.

Por otra parte, al comparar la produccién de zinc con el 2T20 se obtuvo un incremento en la
produccion del 21% esto derivado del aumento en las unidades de San Francisco del Oro y
Tayahua.
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Como se menciond en reportes de resultados anteriores Minera Frisco, a través de la unidad
Tayahua y Goldcorp (Minera Pefiasquito), contintan realizando trabajos de exploracion de manera
conjunta en el estado de Zacatecas en México. Una vez que se obtengan los resultados de
exploracién, ambas mineras evaluaran su posible explotacién.

VENTAS

Se registraron $2,882MM Ps (US$130 MM) por concepto de ventas netas, esto es un aumento del
32% al comparar el tercer trimestre del 2020 contra el mismo periodo del afio anterior. Esto como
resultado principalmente del incremento en la produccion de la plata y el cobre durante el
trimestre y por el aumento en los precios de oro, plata y cobre, asi como a la depreciacion del
peso frente al ddlar. De igual manera al comparar las ventas con el 2T20 se obtuvo un aumento
de 23% esto debido al incremento en el precio de los metales y a una mayor produccion en la
plata, plomo, zinc y cobre.

UTILIDAD DE OPERACION Y EBITDA

Al cierre del 3T20 se determiné una pérdida de operacién de $355 MM Ps esto representa un
margen de operacion del -12% esto debido principalmente al reconocimiento de un deterioro de
activos de larga duracion de $689 MM Ps (este deterioro no representa una salida de efectivo ni
afecta al EBITDA). Al finalizar el tercer trimestre de 2020 el margen EBITDA se ubico en 35%,
catorce puntos porcentuales mayor al EBITDA registrado en el tercer trimestre de 2019 y cinco
puntos porcentuales mayor al segundo trimestre del 2020.

RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

Resultado integral de financiamiento 3720 3T19 Variacion
(MXN millones) 3T20/3T19

Intereses ganados 32.4 7.3 344%
Intereses pagados (206) (611) -66%
Variacion cambiaria, neta 403 (507) -179%
Utilidad (pérdida) con instrumentos

' ) (620) -

financieros, netos

Resultado integral de financiamiento (392) (1,110) -65%

Al finalizar el segundo trimestre del 2020 se registré un resultado integral de financiamiento
negativo de $392 MM Ps esto se debe principalmente la perdida de instrumentos financieros y al
pago de intereses por servicio de deuda.
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DEUDA

Al 30 de septiembre de 2020 la deuda estaba conformada por el crédito sindicado de US$396 MM,
equivalentes, crédito subordinado de US$544 MM vy crédito bursatil por $5,500 MM Ps.

Deuda 3720
(USD millones)

Crédito bursatil corto / largo plazo 245 280
Crédito sindicado 396 321
Crédito subordinado 544 305
Créditos bancarios - 163
Deuda 1,185 1,069

UTILIDAD (PERDIDA) NETA

Al finalizar el 3T20, la compaiiia registré una pérdida neta de $815 MM Ps debido a las causas
explicadas en el presente reporte.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

La Compaiiia continta con la estrategia de cobertura econdmica de metales. A la fecha, se tiene
cubierta produccién estimada de oro, plata, zinc y cobre para lo que resta del 2020 y parte del
2021.

WWW.minerafrisco.com pag. 5



£2

MINERA FRISCO

Tercer Trimestre de 2020

Resumen de Cifras Relevantes

En MXN millones 3T20/3T19
Ingresos netos 2,882.0 2,182.2 32%
Costo de ventas (2,130.1) (2,084.6) 2%
Utilidad (pérdida) bruta 751.9 97.6 670%
Gastos generales (263.8) (307.5) -14%
Otros ingresos (gastos), neto (843.2) (1,461.9) -42%
Utilidad (pérdida) de operacion (355.1) (1,671.9) -79%
Intereses ganados 32.4 7.3 344%
Utilidad/pérdida por fluctuacion cambiaria, neto 402.6 (506.8) -179%
Utilidad/pérdida por derivados, neto (620.5) -

Intereses pagados (206.0) (611.0) -66%
Utilidad (pérdida) antes de impuestos a

la utilidad (746.6) (2,782.3) -73%
Impuestos a la utilidad (68.0) 754.8 -109%
Utilidad (pérdida) neta (814.6) (2,027.6) -60%
Participacién controladora (819.3) (2,021.6) -59%
Participacion no controladora 4.7 (6.0) -178%
Acciones en circulacion ('000) 6,045,383 4,045,383 49%
Precio cierre de la accién 4.02 3.85 4%
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Balance General
B o e
Activos totales 51,999.8 44,848.9
Activos circulantes 8,652.9 5,837.1
Efectivo y equivalentes de efectivo 2,527.8 919.1
Clientes 769.7 561.8
Inventarios 3,172.8 2,698.1
Otros 2,182.6 1,658.1
Activos no circulantes 43,347.0 39,011.8
Propiedades, planta y equipo 26,678.6 24,757.8
Activos intangibles 1,667.4 1,767.0
Otros activos no circulantes 15,001.0 12,486.9
Pasivos totales 35,082.7 33,668.1
Pasivos circulantes 6,770.2 9,071.9
Créditos bancarios y bursatiles 1,398.3 -
Proveedores 1,183.5 1,807.1
Impuestos por pagar 184.1 202.3
Instrumentos financieros derivados 804.5 648.5
Otros pasivos circulantes 3,199.8 6,413.9
Pasivos no circulantes 28,312.4 24,596.3
Créditos bancarios y bursatiles 25,203.2 21,745.7
Instrumentos financieros derivados 156.8 -
Otros pasivos no circulantes 2,952.4 2,850.6
Capital contable 16,917.1 11,180.8
Capital social 176.6 118.2
Prima en emision de acciones 25,294.4 17,352.8
Utilidades retenidas (pérdidas acumuladas) (19,484.7) (13,685.1)
Otros resultados integrales acumulados (netos de impuesto) 9,643.5 6,258.9
Capital contable de la participacion controladora 15,629.7 10,044.9
Capital contable de la participacion no controladora 1,287.4 1,135.9

Conferencia telefénica de resultados Contacto Relacién con Inversionistas

Fecha: 29 de Octubre de 2020 Andrés Javier Garcia Zetina

Hora: 10:00 am horario (MX), 12:00 am NY (ET) T. +52 (55) 2122.2600 Ext. 2748

Tel.: +1 (412) 317-6390 (Internacional y México) a.garciaz@minerafrisco.com.mx

ID#: MINERA FRISCO
José Corona Sanchez

Replay T+52 (55) 2122.2693

Fecha: 29 de Octubre al 10 de Noviembre 2020 jcoronas@minerafrisco.com.mx
Tel.: +1 (412) 317-0088 (Internacional y México)

ID#: 10149603

Oz: onzas troy
Tonnes: toneladas métricas

Algunas declaraciones contenidas en este comunicado pudieran relacionarse con expectativas de Minera Frisco sobre eventos futuros. Las frases “permitiran”, “tendran ",
“estiman”, “esperan”, “tienen la intencién”, “pudieran”, “deben” y expresiones similares generalmente indican comentarios sobre expectativas basados en la informacion
financiera, niveles de operacién y condiciones de mercado a la fecha. Estas declaraciones estan sujetas a factores como volatilidad en los precios de los metales, insumos de
energia y otros insumos, posibilidad de comportamiento ciclico o estacional de los negocios o desaceleracion del consumo, riesgos que se describen detalladamente en el reporte.
anual de la Empresa y que pueden causar que los resultados finales sean materialmente distintos de las expectativas actuales. Minera Frisco no asume ninguna obligacion
respecto a publicar una revision de estas proyecciones a futuro para reflejar eventos o circunstancias que tengan lugar después de la fecha de publicacidon de este comunicado
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